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Фиаско госмонополий. «Роснефть» и
«Газпром» в лузерах
Российские государственные монополии, позиционирующие себя как «гордость нации», не так хороши, как
хотят казаться. Запредельная коррупция и отсутствие грамотного менеджмента рушат миф о госкапитализме.

«Роснефть». Долги и обесценивание

Рыночная стоимость «Роснефти» в ноябре 2017 года сократилась на 1,5
триллиона рублей по сравнению с пиковыми показателями начала года.

Аналитики из AMarkets считают, что падение акций нефтяной монополии связано с негативным
информационным фоном вокруг компании, который, в свою очередь, обусловлен ее международными
проектами.

Падение стоимости акций последовало после того, как компания объявила о приобретении иностранных
активов. 13 ноября нефтяная монополия отчиталась о стратегических приобретениях акций по минимальной
рыночной цене и с перспективой значительного роста их стоимости. Речь шла, в частности, о сделке по
приобретению 49-процентной доли акций индийской компании Essar Oil Limited, владеющей сетью АЗС и
крупным НПЗ в городе Вадинар.
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Помимо индийского рынка,
«Роснефть» вышла на египетский
нефтегазовый рынок. Компания
приобрела 30 процентов акций
египетского месторождения Зохр,
которое будет разрабатываться в
конце этого года.

Тем не менее, сделки,
позиционируемые компанией как
«выгодные», не уберегли ее от роста
долговой нагрузки.

«Роснефть» увеличила долг до 3,8 триллиона рублей, потратив $12
миллиарда на экономически необоснованные сделки. Для сравнения: в
2012 году, когда Игорь Сечин пришел в «Роснефть», ее долги не
превышали 600 миллиардов рублей.
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«Газпром». Долги и сокращение резервов
Как и «Роснефть», газовый монополист наращивает долги.

Общий долг «Газпрома» превысил 3,1 триллиона рублей, а чистый (не
покрытый денежными резервами) составил рекордные 2,6 триллиона
рублей.

При этом чистый долг только за один квартал в этом году подскочил сразу на 37 процентов.
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Одновременно с этим у компании
угрожающими темпами сокращаются
резервы. Если в начале года
«Газпром» имел на счетах 896,7
миллиарда рублей, то к концу
сентября компания пришла с 499
миллиардами рублей в загашнике.
Это минимальный уровень с 2011
года.

Если сравнивать с 2016 годом, то
денежная подушка компании сдулась почти в два раза.
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