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Итоги последнего заседания ФРС окажут
поддержку ММВБ и рублю в среднесрочной
перспективе
В четверг торги на российском фондовом рынке завершились разнонаправленно. Рублевый индикатор ММВБ
снизился на 1,5% до отметки в 1608 пунктов. Долларовый РТС прибавил 0,8% до уровня в 848 пункт. В
лидерах роста оказались акции «Полюс Золота» (+4,7%) и «Мечела» (ао: +2,6%). В лидерах падения были
«Россети» (-4,8%), «ММК» (-4,1%) и «Мегафон» (-3,8%).

На валютной секции также не наблюдалось единой динамики. В частности, американский доллар вырос на
0,8% до 59,81 руб., а евро снизился на 1,6% до 63,51 руб. Котировки валютной пары EUR/USD потеряли
значительные 1,9% до 1,0621. Золото прибавило 1,7% до $1170 за тройскую унцию. Майские фьючерсы на
нефть марки Brent снизились 2,4% до $54,6 за баррель, корректируясь после вчерашнего значительного
роста.

Судя по всему, сегодня котировки большинства номинированных в долларах США сырьевых товаров, а также
валюты и фондовые индексы многих развивающихся стран закономерно демонстрировали повышенную
волатильность, отыгрывая таким образом итоги вчерашнего заседания ФРС США. Напомню, что Федрезерв в
пресс-релизе по итогам заседания явно смягчил риторику касательно перспектив повышения ключевой
процентной ставки. Судя по всему, теперь регулятор намеревается сделать этот процесс еще более плавным
и, по возможности, отложить его по времени. Таким образом, длящийся вот уже почти 7 лет период
ультрамягкой монетарной политики в США сохранится еще некоторое время.

Если подробнее говорить о влиянии данного события на российский финансовый рынок, то на фоне
закономерного сокращения оттока капитала после непродолжительного периода волатильности стоит ждать
формирования среднесрочного восходящего тренда по ММВБ и умеренного укрепления рубля по отношению к
доллару США. При этом дальнейшая деэскалация конфликта на востоке Украины поддержит данный процесс.

Фондовые индексы США к моменту закрытия торгов в России торговались разнонаправленно. Индекс DJIA
терял 0,7%, S&P 500 снижался на 0,61%, а NASDAQ подрастал на 0,08%. Сегодня по региону вышла
достаточно слабая макростатистика. Количество заявок на получение пособий по безработице на этой неделе
составило 291 тыс., что ниже консенсус-прогноза. Счет текущих операций в 4 квартале составил -$113,5 млрд,
что существенно хуже ожиданий. Индекс деловой активности в марте составил 5 пунктов, что гораздо ниже
ожиданий. Внешний фон для российского фондового рынка к концу дня был скорее негативным.

В пятницу большинство факторов пока говорит в пользу умеренного роста по ММВБ и укрепление рубля по
отношению к доллару США. При этом, на фоне продолжающегося саммита ЕС, где решается судьба
антироссийских санкций, торги обещают быть очень волатильными.
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