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В преддверии продолжительных выходных
инвесторы решили сократить позиции, что
привело к коррекции по ММВБ
По итогам торгов в пятницу ключевые российские фондовые индексы показали негативную динамику.
Рублевый ММВБ потерял около 1,8%, опустившись до 1729 пунктов. Долларовый РТС снизился на 1% до 904
пунктов. По итогам дня в аутсайдерах оказались «Мечел» (ао: -17%; ап: -16,5%), «КАМАЗ» (-5,5%) и «Русал» (-
5,4%). В лидерах роста «ЛСР» (+4,6%) и «Башнефть» (ао: +2,6%).

На валютной секции рубль укреплялся по отношению к основным валютам. Доллар США подешевел на 0,7%
до 60,42 руб. Евро потерял 2,1% до 65,63 руб. Валютная пара Eur/Usd снизилась на 1,504% до 1,0863.
Котировки золота потеряли 1,8% до $1196 за тройскую унцию.

На нефтяном рынке котировки Brent весь день демонстрировали повышенную волатильность, к вечеру
оказавшись около отметки в $60 за баррель. Несмотря на значительно выросшие в среду запасы нефти в
США, поддержку котировкам явно оказывает геополитическая нестабильность в странах Персидского залива и
улучшение ситуации в экономике еврозоны – одним из крупнейших потребителей нефти в мире. Так, в
последнем случае ЕЦБ на фоне запуска им масштабных стимулирующих эмиссионных программ улучшил
прогнозы по динамике ВВП региона в 2015 году с 1% до 1,5%.

Несмотря на находящуюся на сравнительно высоких ценовых уровнях нефть, в последнюю торговую сессию
недели котировки индекса ММВБ находились под сильным давлением. С одной стороны, инвесторы вполне
закономерно стремились выйти из своих позиций в преддверии продолжительных выходных. Так, согласно
торговому календарю Московской Биржи, 9 марта не является торговым днем. С другой стороны,
укрепляющийся рубль автоматически ведет к негативной переоценке акций сырьевых компаний-экспортеров,
обычно получающих дополнительную прибыль от девальвации: сегодня в лидерах падения отраслевые
индексы «Металлы и добыча» и «Нефть и газ».

На валютном рынке рубль вновь продемонстрировал заметное укрепление. Поддержку национальной валюте,
как и валютам ряда других развивающихся стран, оказывают новости касательно уже упомянутого выше
запуска 9 марта европейского варианта QE, объявленного председателем ЕЦБ Марио Драги.

Основные американские фондовые индексы после открытия торгов демонстрировали негативную динамику.
Индекс DJIA терял 0,92%, S&P 500 снижался на 0,6%, а NASDAQ корректировался вниз на 0,34%. Сегодня по
региону вышли данные по количеству новых рабочих мест, созданных в несельскохозяйственных отраслях
экономики за февраль. Показатель превысил ожидания и достиг 295 тыс. При этом уровень безработицы за
этот же месяц также превысил ожидания и составил 5,5%. Внешний фон для российского фондового рынка
был неоднозначным.

На мой взгляд, на открытии торгов на следующей неделе стоит ждать умеренного роста по ММВБ и
укрепления рубля по отношению к доллару США.
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