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Умеренное восстановление нефтяных
котировок поддержало котировки ММВБ и
курс рубля
По итогам четверга ключевые российские фондовые индексы закрылись на положительной территории.
Рублевый ММВБ прибавил почти 0,1% до 1761 пунктов, а долларовый РТС вырос на 2,6% до 912 пунктов. В
лидерах роста по итогам дня оказались «Уралкалий» (+6,6%) и «Башнефть» (ао: +5,4%; ап: +4,7%). В
аутсайдерах находились «Русал» (-4,3%), «НМТП» (-4,2%) и «Мегафон» (-2,8%).

На валютной секции внимания заслуживает существенное укрепление рубля. По итогам дня доллар США
подешевел на 1,9% до 60,8 руб. Евро потерял 2,4% до 67,02 руб. Валютная пара Eur/Usd снизилась на 0,459%
до 1,1025. Котировки золота показали небольшой рост в пределах 0,45% до отметки в $1206 за тройскую
унцию.

Нефтяной рынок после вчерашних распродаж из-за публикации разочаровывающих данных по недельным
запасам нефти в США от EIA закономерно корректируется вверх: к концу дня апрельские фьючерсы Brent
росли на 0,5% до $60,9 за баррель. С одной стороны, игроки рынка пока явно не склонны драматизировать
ситуацию с резким ростом запасов т.к. в США сейчас по техническим причинам приостановлена работа ряда
НПЗ. С другой стороны, в нефтедобывающих странах Северной Африки и Ближнего Востока в целом
сохраняется напряженная ситуация, что может сказаться на поставках.

В условиях несколько стабилизировавшейся за последние недели ситуации на востоке Украины индексу
ММВБ, похоже, не остается ничего другого, как следовать за нефтяными котировками. Также сильное влияние
на рынок продолжает оказывать сезон отчетностей. Сегодня за 2014 год отчитывались «РусГидро» (РСБУ),
«ТМК» (МСФО) и «Уралкалий» (МСФО). Завтра ожидается публикация финансовой отчетности Сбербанка по
РСБУ за январь-февраль 2015 года. Акции перечисленных компаний могут демонстрировать повышенную
волатильность.

На валютном рынке рубль демонстрировал заметное укрепление, опять же, на фоне растущих нефтяных
котировок. Помимо этого, существенную поддержку национальной валюте, очевидно, оказывают активные
операции ЦБ по инструментам валютного РЕПО, что стабилизирует ситуацию в период активных выплат
корпоративного внешнего долга в текущем месяце. Наконец, в условиях растущего инфляционного давления
игроки рынка, видимо, не верят в снижение ключевой ставки в ходе заседания ЦБ РФ от 13 марта.

Основные американские фондовые индексы после открытия торгов демонстрировали положительную
динамику. Индекс DJIA рос на 0,14%, S&P 500 прибавлял 0,16%, а NASDAQ рос на 0,36%. Сегодня по региону
вышли недельные данные по количеству заявок на получение пособий по безработице: показатель составил
320 тыс. и, таким образом, оказался существенно хуже ожиданий. Производственные заказы предприятий
сократились за январь на 0,2%, что также оказалось ниже прогнозного уровня. Внешний фон для российского
фондового рынка был неоднозначным.

На мой взгляд, в пятницу стоит ждать снижения по ММВБ и ослабления рубля в преддверии продолжительных
праздников.
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