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Хорошая макростатистика и деэскалация на
Украине поддержали отечественные индексы
на фоне дешевеющей нефти
По итогам торгов в понедельник два ключевых российских фондовых индекса продемонстрировали
положительную динамику. Так, рублевый индекс ММВБ прибавил на 1,4% до 1783 пунктов, а долларовый РТС
подрос на 0,8% до 904 пункта. В лидерах роста оказались обыкновенные акции «Распадской» (+9,1%),
«М.Видео» (+8,5%) и «ТМК» (+7,1%). В аутсайдерах «КАМАЗ» (-2,2%) и «ТГК-1» (-1,6%).

На валютной секции Московской Биржи стоит отметить подорожавший на 1% до 62,21 руб. американский
доллар. Котировки евро прибавили 1,2%, достигая уровня в 69,71 рублей. Валютная пара EUR/USD потеряла
0,024% до 1,1194. Котировки золота снизились на 0,4% до отметки в $1209 за тройскую унцию.

На нефтяном рынке сегодня во второй половине дня началась коррекция. К вечеру апрельские фьючеры на
нефть марки Brent потеряли 2,6% до уровня в $61,01 за баррель. Формальными причинами для такой
динамики стали новости о росте объема добычи в Ливии и увеличении экспорта сырья из Ирака. К тому же,
нефтяные котировки сейчас восстанавливаются быстрее, чем в 2009 году, и осторожность игроков рынка,
стремящихся зафиксировать прибыль, вполне объяснима. Впрочем, я ожидаю, что котировки не остановятся
на текущих уровнях и еще покажут некоторый рост. Напомню, что индекс деловой активности в
промышленности КНР от HSBC за февраль оказался выше порогового значения в 50 пунктов, а число
работающих буровых установок в США только на прошлой неделе снизилось на 3,3%.

Несмотря на коррекцию на нефтяном рынке, котировки ММВБ, очевидно, не спешат перейти на
отрицательную территорию. С одной стороны, поддержку отечественному фондовому рынку оказала неплохая
макростатистика: показатель PMI в обрабатывающей промышленности РФ в феврале увеличился до 49,7
пунктов против 47,6 в январе. Немаловажным драйвером роста котировок выступает и деэскалация
конфликта на востоке Украины: обе стороны постепенно отводят вооружения от линий боестолкновения, что
фиксируется ОБСЕ.

На валютном рынке рубль в целом следует за нефтяными котировками, ослабляясь по отношению к основным
валютам. Возможно, помимо распродаж, на нефтяном рынке некоторое давление на национальную валюту
оказывают и события прошедших выходных, связанные с убийством в Москве одного из лидеров оппозиции
Бориса Немцова и последующей политической акцией в центре города.

Ключевые американские фондовые индексы после открытия торгов демонстрировали положительную
динамику. Индекс DJIA рос на 0,62%, S&P 500 прибавлял 0,4%, а NASDAQ – 0,68%. Сегодня по региону вышла
достаточно слабая макростатистика. Индекс делового оптимизма ISM за февраль составил 52,9 пунктов, что
на 0,1 п.п. ниже консенсус-прогноза. Расходы на строительство в январе снизились на 1,1%, против
ожидавшегося роста на 0,3%. Внешний фон для российского фондового рынка был неоднозначным.

Резюмируя вышесказанное, в ходе завтрашней торговой сессии велика вероятность начала коррекции по
ММВБ. Рубль покажет умеренное ослабление по отношению к доллару США.
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