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Российский фондовый рынок завершил день
в боковике в ожидании итогов минской
встречи и публикации запасов нефти в США
По итогам торгов во вторник ключевые фондовые индексы Московской Биржи показали негативную динамику.
В частности, ММВБ потерял 0,4% до отметки в 1742 пункта, а долларовый РТС снизился на 1,7% до 826
пунктов на фоне умеренного ослабления рубля. В аутсайдерах были акции «МТС» (-4%), «Московской Биржи»
(-3%) и «Яндекса» (-3%). В лидерах роста были «НМТП» (+7%), «ЛСР» (+6%) и «Фармстандарт» (+4%).

На валютной секции доллар прибавил 0,7% до 66,29 руб., а евро – 1% до 75,15 руб. Мартовские фьючерсы на
нефть марки Brent к концу дня резко обвалились, теряя 1,6% до $57,4 за баррель. С одной стороны, на
котировки сырья оказывает давление недавняя публикация ежемесячного отчета IEA, согласно которому в
середине 2015 года запасы нефти достигнут абсолютного максимума с 1998 года – это, якобы, может привести
к резкому обрушению цен. С другой стороны, поддержку котировкам оказывает публикация отчета ОПЕК, где
прогнозируется существенный рост спроса на нефть, добываемую картелем. Судя по всему, до самого выхода
недельных данных по запасам нефти в США 11 февраля в 18.30 мск соответствующие котировки будут
демонстрировать высокую волатильность.

Индекс ММВБ по-прежнему находится под влиянием неопределенности касательно возможных итогов
предстоящей 11 февраля в Минске встречи глав государств РФ, Германии, Франции и Украины. К саммиту
также должны присоединиться ДНР, ЛНР и представители ОБСЕ. От итогов данной встречи будет зависеть
дальнейшее развитие ситуации на востоке Украины и, возможно, ужесточение или ослабление санкций
против РФ.

На валютном рынке рубль следует за снижающимися нефтяными котировками. Также позитива не добавляет
проходящий пик выплат по внешним долгам российских компаний. Впрочем, я по-прежнему считаю, что
национальная валюта с учетом текущих цен на нефть выглядит недооцененной где-то на 10%. Возможно, этот
потенциал укрепления реализуется в случае успеха переговорного процесса по Украине и стабилизации цен
на нефть.

Американские фондовые индексы после открытия торгов находились в «зеленой зоне». Индекс DJIA рос на
0,14% и S&P 500 прибавлял 0,13%, а NASDAQ повышался на 0,32%. Значимой макростатистики по региону
сегодня не публиковалось. Внешний фон для российского фондового рынка можно охарактеризовать как
умеренно положительный.

Завтра на Московской Бирже предстоят волатильные торги как на фондовом, так и на валютном рынке. Высока
неопределенность с переговорами по украинскому конфликту и публикацией данных по запасам нефти. На
текущий момент большинство факторов говорит все-таки в пользу положительной динамики по ММВБ и
укрепления рубля к доллару США.
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