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Российские компании закредитованы и
обесценены
100 крупнейших компаний России за год потеряли 47% своей стоимости.

За 2014 год 100 самых крупных по капитализации российских публичных компаний в совокупности
подешевели на 47 % - до 430,7 миллиарда долларов.

Больше всех в цене просела АФК «Система» - финансово-промышленная группа, глава которой стал
фигурантом дела об отмывании денег, потеряла 86% своей стоимости. В числе других лидеров антирейтинга –
«Аэрофлот», Global Ports, Tinkoff Credit Systems и Трубная металлургическая компания.

Лишь двенадцати компаниям из топ-100 удалось выйти в плюс и нарастить активы. Среди них – «Русал»,
Группа Компаний ПИК, Челябинский цинковый завод и «ЕвразХолдинг».

Топ-4 выглядит следующим образом: «Газпром» (55 миллиардов долларов), «Роснефть» (37 миллиардов
долларов), «Лукойл» (34 миллиарда долларов) и «Новатэк» (24 миллиарда долларов).

Отметим, помимо падения капитализации, среди российских компаний наблюдается рост кредитной
задолженности, которую в условиях обесценивания рубля выплачивать становится сложно. Пик
корпоративных выплат по долгам внешним заемщикам придется на первый квартал 2015 года, что, в свою
очередь, вызывает девальвационные опасения.

Ранее «Бабр» публиковал исследование экономиста Сергея Журавлева, согласно которому расширенный
госдолг России (суверенный+суммарный долг госкомпаний) за 2014 год составил приблизительно 29% ВВП,
при том что суверенный госдолг США – менее 35%. Таким образом, угроза дефолта для России заключается
не в суверенном долге государства – он у страны один из самых низких в мире, что является незаменимым
инструментом бравирования для российских властей. А угроза кроется в совокупном корпоративном долге
государственных компаний.

Читайте подробнее: Ставки на дефолт России. Ставок больше нет
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