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Несмотря на дорожающую нефть,
неопределенность ситуации на Украине не
позволила индексу ММВБ остаться в плюсе
По итогам первого торгового дня недели российские фондовые индексы продемонстрировали
разнонаправленную динамику. Так, рассчитываемый в рублях ММВБ потерял 0,4% до отметки в 1749 пунктов,
а долларовый РТС вырос на 1,7% до 841 пункта за счет укрепления рубля. По итогам дня в лидерах роста
были акции «Фармстандарт» (+11%), «Соллерс» (+10%) и «ЛСР» (+8%). В аутсайдерах – «Татнефть» (-3%) и
«Лукойл» (-3%).

На валютной секции Московской Биржи доллар потерял 2,1% до 65,57 руб., а евро снизился на 2,2% до 74,31
руб. На сырьевом рынке стоит отметить рост котировок нефти марки Brent на 1% до $74,3 за баррель.
Валютная пара EUR/USD прибавила 0,144% до 1,1332, в то время как золото прибавило 0,5% до $1241 за
тройскую унцию.

Если подробнее говорить о сегодняшней динамике индекса ММВБ, то стоит заострить внимание на сильно
возросшей волатильности торгов при высоких внутридневных объемах. На этом фоне в моменте ММВБ даже
пробивал отметку в 1800 пунктов, тем самым обновляя четырехлетние максимумы. Впрочем, к вечеру все
достижения были нивелированы. Очевидно, что на котировки сильное влияние оказывает неопределенность
касательно перспектив разрешения конфликта на Украине. Так, в эту среду должна состояться встреча
президентов РФ, Франции, Украины и канцлера Германии, на которой состоится обсуждение режима
прекращения огня и этапов дальнейшего урегулирования конфликта. При этом разного рода слухи о ходе
процесса подготовки данного саммита закономерно сказываются котировках. Например, глава МИД Германии
высказал неуверенность в том, что саммит в Минске может состояться в назначенные сроки. В то же время, от
существенного снижения российский фондовый рынок уберегла дорожающая нефть.

Несмотря на закономерное сокращение у российских нефтяных компаний объема поступающей валютной
выручки и проходящий пик внешних долговых выплат, рубль показал существенное укрепление. На мой
взгляд, даже при текущих ценах на нефть национальная валюта выглядит недооцененной примерно на 5-10%,
и я жду сохранения тренда по ее укреплению в ближайшие дни.

Американские фондовые индексы после открытия торгов находились в состоянии коррекции. Индекс DJIA
терял 0,44% и S&P 500 падал на 0,32%, а NASDAQ снижался на 0,41%. Значимой макростатистики по региону
сегодня не публиковалось.

На мой взгляд, завтра по ММВБ стоит ожидать боковика. До окончания встречи в Минске и публикации данных
по запасам нефти в США 11 февраля инвесторы будут соблюдать осторожность. На валютном рынке рубль к
доллару США завтра также покажет нейтральную динамику.
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