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Нефть, инфляция и перспектива деэскалации
конфликта на Украине поддержали
российские индексы
В четверг два основных российских фондовых индекса показали положительную динамику: ММВБ прибавил
2,4% до отметки в 1696 пунктов, индекс РТС вырос на 4,4% до 805 пунктов. Среди лидеров роста были акции
«НМТП» (+7%), «Татнефти» (+6%) и «Мечела» (АО: +6%; АП: +6%). В аутсайдерах – «Система» (-3%) и «ТМК»
(-2%).

На валютной секции Московской Биржи доллар США ослаб на 1,8% до 66,77 рублей, а евро потерял 1,5% до
76,4 рублей. Мартовские фьючерсы на нефть марки Brent подорожали на 4,3% до $56,6 за баррель. Валютная
пара EUR/USD прибавила 0,776% до 1,1431, в то время как золото потеряло 0,3% до $1262 за тройскую
унцию.

Как и ожидалось, после вчерашней разочаровывающей статистики по запасам в США котировки нефти
показали восстановительный рост. С учетом постепенной выработки недолговечных сланцевых
месторождений, прогнозируемого на 10-15% снижения капвложений компаний отрасли на 2015 год и
ускорившегося роста потребления дешевеющего сырья котировки вполне могут продолжить восхождение где-
то до $60 за баррель.

Основную поддержку ММВБ оказала дорожающая нефть. При этом важным драйвером роста котировок
является новостной фон. Так, президент Франции Франсуа Олланд и канцлер ФРГ Ангела Меркель в пятницу
должны прибыть в Москву для обсуждения конкретных шагов для прекращения «гражданской войны на
Украине». Наконец, стоит отметить растущее инфляционное давление: в январе инфляция в РФ разогналась
до 15% в годовом выражении. Это приводит к перетоку инвестиций из инструментов с фиксированной
доходностью на фондовый рынок.

Если говорить о ситуации на валютном рынке, то укреплению рубля способствовали те же факторы, что
привели к росту фондовых индексов. Впрочем, рубль изначально выглядел сильно недооцененным, так как
лишь в малой степени отыграл рост цен на нефть в конце прошлой и начале текущей недели.

Американские фондовые индексы после открытия демонстрировали устойчивый рост. Индекс S&P 500
прибавлял 0,85%, NASDAQ рос на 0,69% и DJIA повышался на 0,88%. Макростатистика по региону была
позитивной: недельное количество заявок на получение пособий по безработице составило 278 тыс., что
лучше ожиданий. Внешний фон для российского рынка был позитивным.

На текущий момент на торгах в пятницу есть основания ожидать дальнейшего роста российских фондовых
индексов выше 1700 пунктов. Рубль будет укрепляться к доллару США.
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