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Ситуация на финансовых рынках
Ближе к вечеру среды, 14 января, на российском фондовом рынке наблюдается разнонаправленная динамика.
Так, индекс ММВБ прибавляет 0,4%, а долларовый РТС теряет 0,6% на фоне ослабляющегося рубля. На
валютном рынке пара USD/RUB показывает рост на 1,2% до 66,1 руб., а EUR/RUB прибавляет 1% до 77,8 руб.
Валютная пара EUR/USD прибавляет 0,02% до уровня в 1,1775. Контракты на золото дешевеют на 0,1% до
$1233 за тройскую унцию. На сырьевом рынке февральские фьючерсы на нефть марки Brent в преддверии
экспирации 15 января замедлили свое падение по сравнению со вчерашним днем, теряя на текущий момент
около 0,7% до $46,3 за баррель.

Если подробнее говорить о текущей динамике индекса ММВБ, то стоит отметить рост «широким фронтом» –
на положительной территории находятся все отраслевые индексы. Несмотря на то, что рейтинговое агентство
S&P в ближайшие дни может понизить суверенный рейтинг РФ ниже «инвестиционного» уровня, спрос на
российские акции я по-прежнему связываю с растущими инфляционными ожиданиями. Так, со слов замглавы
Минэкономразвития Алексей Ведева, МЭР ожидает пика потребительской инфляции в марте-апреле, когда
она может достичь 15-17% в годовом выражении. При этом, учитывая высокую долю компаний
экспортоориентированного сырьевого сектора в структуре индекса ММВБ, российский фондовый рынок
исторически воспринимается инвесторами как защита от рублевой инфляции.

На валютном рынке котировки рубля вновь следуют за динамикой цен на нефть. До тех пор, пока последние не
нащупают дно, ни словесные интервенции членов правительства, ни продажа валютной выручки
экспортерами или ЦБ РФ, очевидно, не смогут переломить тенденцию к ослаблению национальной валюты.

Резюмируя все вышесказанное, к закрытию сегодняшних торгов я ожидаю роста по индексу ММВБ в пределах
1%. Прогноз по курсу рубля – ослабление по отношению к бивалютной корзине в пределах 2%.
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