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Сегодняшние торги на российском фондовом рынке завершились разнонаправленно. Индекс ММВБ прибавил
1,3%, а долларовый РТС потерял 2,5% на фоне существенного ослабления рубля. На валютном рынке пара
USD/RUB показала рост на значительные 3,9% до 65,6 руб., а EUR/RUB прибавила 3,5% до 77,3 руб.
Валютная пара EUR/USD потеряла 0,5% до уровня в 1,178. Контракты по золоту подорожали на 0,2% до $1235
за тройскую унцию.

На сырьевом рынке февральские фьючерсы на нефть марки Brent продолжили вчерашнее снижение, потеряв
3,8% до $45,6 за баррель. Распродажи приобрели фактически панический характер, в том числе, после
заявлений министра нефтяной промышленности ОАЭ о том, что, по его мнению, ОПЕК не будет менять свою
нынешнюю стратегию в сфере добычи. Впрочем, нельзя забывать, что текущие уровни цен на нефть в
долгосрочной перспективе сделают нерентабельными уже до 7-8% добывающих мощностей во всем мире.
Например, в США на текущий момент происходит резкое сокращение числа заявок на бурение новых
нефтяных скважин. Таким образом, в перспективе 2-4 кварталов высока вероятность восстановления цен на
нефть, а в преддверии экспирации контрактов 15 января падение может остановиться.

Если подробнее говорить о текущей динамике индекса ММВБ, то его рост я связываю преимущественно с
ожиданиями инвесторами возможного снижения ЦБ РФ ключевой процентной ставки. На текущий момент
годовая базовая инфляция в РФ составляет 11,2%. Таким образом, для таргетирования инфляции и
поддержки рубля "с запасом" теоретически должно хватить ставки на уровне 14-15% против нынешних 17%.
При этом смягчение монетарной политики может поддержать экономический рост и, соответственно,
российский фондовый рынок.

В лидерах роста по итогам торгового дня находились бумаги «МТС» (+6%), «Алроса» (+5,4%) и «Магнит»
(+4,6%). В аутсайдерах были акции «ВТБ» (-4,8%) и Сбербанка (АО:-4,1%; АП:-3,8%).
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