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Ситуация на фондовом рынке
В понедельник вечером торги на российском фондовом рынке проходят на отрицательной территории. Индекс
ММВБ показывает снижение в пределах 0,2%, а РТС теряет 5,1% в связи с существенным ослаблением рубля.
На валютном рынке пара USD/RUB растет на 5,3% до 56,9 руб., а EUR/RUB прибавляет 5,1% до 69,4 руб. На
сырьевом рынке февральские фьючерсы на нефть марки Brent прибавляют 1,4% до $60,3 на фоне
информации об аварии на одном из крупных экспортных терминалов в Ливии. Контракты по золоту дешевеют
на 0,2% до $1192 за тройскую унцию. Основная валютная пара, EUR/USD, теряет 0,2% и торгуется на уровне
1,2205.

Сегодня на всех ключевых международных финансовых рынках восстановилась торговая активность после
рождественских праздников. Европейские фондовые индексы демонстрируют негативную динамику: немецкий
DAX теряет 0,84%, французский CAC 40 снижается на 0,65% и британский FTSE 100 теряет 0,2%. Торги в США
проходят разнонаправленно: фондовый индекс S&P 500 растет на 0,1%, NASDAQ прибавляет 0,1% и DJIA
теряет 0,01%. Таким образом, внешний фон для российского рынка выглядит скорее негативно. На
сегодняшний день релизов значимой макростатистики по Америке, Европе или Азии не запланировано.

Помимо влияния внешнего фона, динамика индекса ММВБ сегодня обусловлена внутрироссийскими
факторами. Так, по данным Минэкономразвития динамика реального ВВП в ноябре впервые с 2009 года была
отрицательной – в годовом выражении показатель сократился на 0,5%. Драйвером снижения сегодня
являются акции компаний финансового сектора – соответствующий отраслевой индекс Московской Биржи
снижается на 3,2%. Помимо негативной экономической конъюнктуры, давление на банковский сектор
оказывает сохраняющаяся после недавнего ужесточения ЦБ РФ монетарной политики нестабильность на
финансовом рынке. При этом от полноценной коррекции индекс ММВБ пока удерживает дорожающая нефть.

На валютном рынке наблюдается нехарактерное в условиях дорожающей нефти ослабление рубля по
отношению к бивалютной корзине. Судя по всему, такая динамика связана с массовым закрытием позиций в
преддверии продолжительных новогодних праздников в условиях низколиквидного рынка.

На мой взгляд, по итогам дня индекс ММВБ покажет нейтральную динамику. Что касается валютного рынка, то
мы ожидаем существенного ослабления рубля по отношению к бивалютной корзине.
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