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«Роснефть»: хорошая мина при плохой игре
Капитализация «Роснефти» с начала года упала почти на 40%. Долг монополии стал самым высоким в мире
среди нефтяных мейджоров.

Идея фикс для Сечина - выбить деньги из ФНБ

Стало известно, что Минэнерго одобрило финансирование пяти проектов «Роснефти» за счет средств Фонда
национального благосостояния. Эти проекты признали важными для реализации нефтяной стратегии страны.
Однако неизвестно, на какую сумму рассчитаны пять проектов.

Ранее появилась информация, что в правительстве обсуждают вопрос о выделении НК «Роснефть» средств
из ФНБ в размере 300 млрд рублей – это примерно в 7 раз меньше, чем запрашивала компания.

Напомним, изначально компания запрашивала 2,4 трлн рублей из фонда. В ответ в Минэкономразвития и
Минфине нефтяной монополии посоветовали обойтись без государственной поддержки. Однако президент
Путин оказался более лояльным к НК и заявил, что «Роснефть» вполне может получить средства из ФНБ и это
нормально, потому что «все просят денег и рассчитывают на их получение».

В долгах как в шелках

Долларовая капитализация «Роснефти» с начала года упала на 38% и к 28 ноября пришла к критической
отметке – $49,4 млрд. Это ниже $55 млрд – сумма , которую НК отдала за покупку ТНК-BP в 2013 году.

Падение капитализации российской монополии произошло на фоне падения мировых цен на нефть и
ослабления курса рубля.

Помимо прочего, у «Роснефти» значительна задолженность перед банками и держателями облигаций – около
$60 млрд. Отношение долга к выручке у «Роснефти» является самым высоким в мире среди нефтяных
компаний.

Огромный долг является следствием уже упомянутой покупки компанией ТНК-BP в 2013 году. В итоге
агрессивная экспансия на нефтяном рынке аукнулась «Роснефти» уязвимостью, наращиванием долга и
зависимостью от внешней конъюнктуры.

Прогнозы Сечина

Стоит отметить, что у самого Игоря Сечина, главы компании, весьма низкие прогнозы относительно будущих
цен на нефть. Двумя днями ранее в интервью прессе Сечин заявил, что котировки могут опуститься до $60 в
первом полугодии 2015 года. Однако топ-менеджер бравурно заметил, что его компанию такой ценовой
расклад устраивает. Что звучит, учитывая вышеописанное, как шапкозакидательство и неадекватная оценка
собственных сил.

Глава НК также предсказал подорожание нефти до $140-150 за баррель через пять-семь лет. Ну а до того
времени, вероятно, всем следует спрятать голову в песок и ждать, как советует министр финансов Силуанов.
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