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Обзор рынка акций за 13.01.2014
Рублевый индикатор широкого рынка ММВБ по итогам торгов понедельника увеличился на 0,57% до 1477,56
пунктов, долларовый индекс РТС в рамках дневной сессии вырос на 0,42% до отметки 1401,82 пунктов, а
капитализация индекса РТС-2 снизилась на 0,22% до 1230,45 пунктов.

Как и ожидалось, волатильность на европейский фондовых площадках в понедельник была низкой, так что
трейдеры торговали преимущественно внутренние идеи на Московской Бирже. Важным локальным событием
стало заявление ЦБ о том, что целевые внутридневные интервенции сокращаются с $60 млн до нуля – это
решение принято в рамках комплексной программы перехода к плавающему курсу российского рубля.
Собственно, на этом фоне произошло одномоментное ослабление российского рубля к бивалютной корзине,
что поддержало индекс ММВБ в зеленой зоне.

На российском рынке в понедельник снова выделялся ряд эмитентов, которые торговались с повышением или
понижением сугубо в рамках свои корпоративных историй. Так, например, мы были свидетелями
одномоментного движения акций «Аэрофлота» (+6,09%) почти до уровня в 100 рублей, что я связываю с
закрытием по стоп-заявкам большого количества «шортов». Думаю, что на этом текущее движение вверх
может локально приостановиться.

Обновили свой максимум привилегированные бумаги «Татнефти» (+3,92%) - компания традиционно платит
отличные дивиденды, так что сейчас спред между «обычкой» и «префами» будет снижаться. Тем более
сегодня стало известно о том, что компания в рамках консорциума инвесторов вошла в шорт-лист
претендентов на строительство НПЗ суммарной мощностью в 3 млн тонн нефти в год в Уганде. Ожидается,
что стоимость проекта составит около $3 млрд, а 40% затрат возьмет на себя правительство африканского
государства. Сам факт того, что из 75 претендентов теперь осталось только шестеро, говорит о высоком
уровне конкуренции за право реализации данного проекта.

Также нельзя забывать о заметном повышении капитализации ГМК «Норильский Никель» (+4,71%) на фоне
скачкообразного роста цен на никель, а также о продолжении нисходящего движения пор бумагам «Магнита»
(-2,27%).

Завтра инвесторам стоит обратить внимание на отчетность американских банков. Свои результаты
представят JP Morgan и Wells Fargo – по ним можно будет примерно понять, чего ждать от всего финансового
сектора в целом. Да и без публикаций интересной макроэкономической статистики не обойдется – завтра
будут опубликованы ноябрьские данные по промышленному производству в ЕС и розничным продажам в США
за декабрь. Американские индексы продолжают торговаться вблизи пятничного закрытия, так что пока между
покупателями и продавцами сформировалось шаткое равновесие, но оно может продлиться недолго.
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