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РУСАЛ сдает позиции. Без боя
Слушая новости с алюминиевых полей, поневоле вспоминается пошлый анекдот "А как дышал, как дышал..."

С начала 2013 года мировые цены на алюминий упали более чем на 20%. Соответственно, бизнес РУСАЛа,
основанный на тонком балансировании между стоимостью электроэнергии и ценами на готовый алюминий,
начал стремительно рушиться.

Даже при почти бесплатной сибирский электроэнергии производство алюминия становится нерентабельным.
Склады уже переполнены готовой продукцией, которую, по всей видимости, вскоре придется продавать себе в
убыток.

Проблемы существенно усугубляются и традиционной для алюминиевой промышленности непрерывностью
производства. РУСАЛ не может на время прекратить производство алюминия, выжидая следующего взлета
цен. Алюминиевые заводы являются крупнейшими потребителями электроэнергии сибирских ГЭС, и в случае
остановки заводов ГЭС будет некуда девать выработанную электроэнергию, что поставит и их на грань
банкротства.

Кроме того, на алюминиевом производстве работают достаточно квалифицированные рабочие, роспуск
которых даже на время может обернуться как социальным взрывом, так и кадровым крахом для отрасли.

В то же время продолжать производство в прежнем объеме - означает добровольно приближать банкротство.

В связи с нарастающими проблемами компания РУСАЛ приняла решение о сокращении производства
алюминия на 300 тысяч тонн. Соответствующий план сокращения есть по каждому заводу, включая сибирские.
По некоторым данным, сокращение по сибирским заводам планируется на 100 тысяч тонн в год.

Кроме того, ввиду нарастающего кризиса, РУСАЛ, по всей видимости, откажется от строительства
Тайшетского алюминиевого завода и сопутствующего ему анодного завода. Все проекты модернизации
алюминиевых заводов остановлены, в том числе внедрение новейших электролизеров РА-500.

Будущее РУСАЛа в настоящее время полностью зависит от экономической политики правительства, в
частности, сокращения стоимости электроэнергии и девальвации рубля.

Справка:

РУСАЛ (Российский алюминий) - российская алюминиевая компания, крупнейший в мире производитель
первичного алюминия и один из крупнейших производителей глинозема. РУСАЛ входит в двадцатку
крупнейших компаний России по объему реализации продукции и рыночной стоимости (капитализации) в 2011
году.

Компания зарегистрирована на британском острове Джерси. 48,13 % акций компании принадлежит
энергетическому холдингу En+, контролируемому Олегом Дерипаской, акционерам Sual Partners — 15,8 %,
Группе ОНЭКСИМ Михаила Прохорова — 17,02 %, 8,75 % — Glencore через компанию Amokenga Holdings.

Компания владеет 15 алюминиевыми заводами (в том числе Иркутским мощностью 529 тысяч тонн и Братским
мощностью 1000 тысяч тонн), 13 заводами по производству глинозема, 6 комбинатами по добыче бокситов, 3
заводами по производству фольги, 5 заводами по производству кремния и продукции порошковой
металлургии (в том числе завода порошковой металлургии в Шелехове).

В 2011 году компания выпустила 4,123 миллиона тонн алюминия.
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