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Риски возвращения индекса ММВБ в район
годового минимума пунктов все еще велики
Торговая сессия понедельника на российском фондовом рынке характеризуется повышенной волатильностью.
Утреннее снижение фьючерсов на американские индексы привело к открытию торгов на отечественных
площадках с понижением котировок, но вскоре «быкам» удалось временно перехватить инициативу в свои
руки. Повышенной волатильности на отечественных площадках способствует динамика фьючерсов на
американские индексы. Так, фьючерсы на индекс S&P500 сегодня в ожидании новых драйверов оказались
зажатыми в узком «боковике» 1570-1580 пунктов, что в свою очередь не позволило индексу ММВБ закрепиться
выше круглой отметки 1300 пунктов.

Оглашенная в первой половине дня европейская статистика не смогла вывести торговые индикаторы из
шаткого равновесия. Индекс делового доверия Ifo в Германии в июне составил 105,9 пункта против майского
значения 105,7 пункта, что совпало с рыночными ожиданиями.

Кроме того, торговые площадки по-прежнему находятся под давлением планов ФРС снизить объемы
стимулирующих программ в текущем году. На американских торговых площадках складывается негативная
картина для покупателей, в связи с чем ввиду слабости российского рынка акций возможные отскоки стоит
использовать для закрытия спекулятивных «лонгов». Ближайшим сопротивлением для индекса ММВБ
является отметка 1310 пунктов, где проходит 10- дневная скользящая средняя, а в качестве ближайшей
поддержки выступает уровень 1280 пунктов, далее целью выступит годовой минимум, установленный вблизи
отметки 1270 пунктов. До закрытия торгов на российском фондовом рынке влияние на настроения инвесторов
еще может оказать публикация индекса деловой активности в обрабатывающей промышленности округа ФРБ
Чикаго (16:30 мск).

Обыкновенные акции Сбербанка пока удерживаются выше отметки 90,00 руб., что немаловажно для «быков»,
так как именно уровень 90,00 руб. не раз сдерживал напор продавцов. Однако дальнейшие перспективы
рубежа полностью зависят от развития событий на американском рынке, которые пока несут существенные
риски для покупателей. Таким образом, отскоки стоит использовать для закрытия спекулятивных «лонгов».
Ближайшим сопротивлением для акций является отметка 92,00 руб., далее линия нисходящего тренда,
действующего со второй половины мая текущего года, усиленной близостью прохождения 10-дневной
скользящей средней (сегодня вблизи 94,00 руб.). Наш 5-минутный торговый робот пока находится в «шортах»,
удерживая короткие позиции от отметки 91,55 руб.

В пятницу чуть выше круглой отметки 120 000 пунктов на графике фьючерсов на индекс РТС образовалась
свечная модель «щипцы», что являлось позитивным сигналом для покупателей. Однако сегодня
сформированная фигура не нашла подтверждения: контракты вновь взяли курс на годовой минимум – 121 070
пунктов. Таким образом, негативные настроения в контрактах преобладают, в связи с чем короткие позиции
пока более привлекательны. Целью для снижения выступает уровень 120 000 пунктов. Ближайшим
сопротивлением для контрактов является 10-дневная скользящая средняя, проходящая в районе 126 300
пунктов. Наш 5-минутный торговый робот открыл короткие позиции от отметки 123 570 пунктов.

В свете понижения прогноза роста экономики Китая со стороны банка Goldman Sachs, сегодня динамику хуже
рынка демонстрируют акции «Северстали». Бумаги устремились вниз к годовому минимуму 207,60 руб. При
тестировании данной отметки стоит быть осторожными с удержанием коротких позиций. Так, в случае если
«быкам» удастся перехватить инициативу в свои руки, то на графике акций возможно формирование фигуры
разворота «двойное дно», с целью возвращения к линии «шеи» на отметке 229,60 руб. Однако, судя по
показаниям трендовых индикаторов, развитие позитивного сценария маловероятно. В частности индикатор
ADMI/ADX показывает, что преимущество пока на стороне продавцов (линия «медведей» находится выше
линии «быков»). Таким образом, короткие позиции стоит удерживать с целью достижения годового минимума
на отметке 207,60 руб. Наш 30-минутный торговый робот находится в «шортах», удерживая короткие позиции
от отметки 216,00 руб.
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