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Текущий отскок российских индексов
выглядит как небольшая коррекция, вскоре
снижение может возобновиться
Благодаря позитивному внешнему фону на открытии российские фондовые индексы попытались закрыть
сформированный накануне гэп, однако сил «быкам» для реализации намеченной цели не хватило: индекс
ММВБ немного не дотянул до круглой отметки 1300 пунктов. Поддержку отечественным площадкам
продолжают оказывать сигналы с сырьевого рынка: фьючерсы на нефть марки Brent, несмотря на легкую
коррекцию пары евро/доллар, тестировали сопротивление $105 за баррель. Рост цен на нефть происходит на
фоне обострения ситуации на Ближнем Востоке. Тем не менее, несмотря на сохраняющуюся
перепроданность и растущие цены на нефть, рост российских индексов достаточно сдержанный.

В отсутствии новых драйверов фьючерсы на американские индексы консолидируются на достигнутых
значениях, в частности фьючерсы на индекс S&P500 торгуются с небольшими колебаниями чуть ниже 1640
пунктов. Так сигналы с американского рынка не препятствуют консолидации российских индикаторов.

Раскачать инвесторов в первой половине дня не смогла европейская статистика. Индекс цен производителей в
еврозоне в мае составил 1,4%, что совпало с рыночными ожиданиями.

В первой половине будущей недели разрешится долгожданный вопрос – сохранит ли ФРС в прежнем объеме
программы QE3, а также рекордно низкие процентные ставки. Вероятно, до подведения итогов июньского
заседания американского регулятора, повышенная волатильность на торговых площадках сохранится. Кроме
того, важным внутренним фактором, способствующим повышенной волатильности, является экспирация
фьючерсов на индекс РТС. На данном фоне инвесторам более склонным к риску пока стоит придерживаться
спекулятивной стратегии.

До закрытия торгов на российском фондовом рынке на настроения инвесторов окажет влияние статистика из
Штатов. Так, участникам рынка стоит обратить внимание на данные по производственной инфляции за май
(16:30 мск), данные по текущему счету платежного баланса (16:30 мск), промышленному производству (17:15
мск), а также предварительную оценку индекса доверия потребителей по данным Университета Мичигана за
июнь (17:55 мск). Чем лучше выйдут данные по американской экономике, тем больше шансов у «медведей»
возобновить снижение российских индексов к годовым минимумам. Ближайшим сопротивлением для индекса
ММВБ является уровень 1300 пунктов, далее 1310 пунктов. Ближайшей поддержкой выступает отметка 1280
пунктов, закрепление ниже которой позволит продавцам продавить рублевый индикатор в район 1250 пунктов.

Динамика обыкновенных акций Сбербанка в первой половине дня не отличается от общерыночной. Сегодня
«быки» так и не смогли закрыть сформированный накануне гэп на отметке 94,66 руб. Реализация намеченной
покупателями цели сегодня маловероятна. Ближайшей поддержкой для акций является отметка 92,00 руб.,
далее годовой минимум 90,37 руб. Наш 5-минутный торговый робот открыл длинные позиции от отметки 91,31
руб., но при ухудшении настроений готов перевернуться.

Приближающаяся экспирация способствует повышенной волатильности в динамике фьючерсов на индекс
РТС. Ближайшим сопротивлением для контрактов серии RIM3 является 10-дневная скользящая средняя,
проходящая в районе 129 500 пунктов, а в качестве поддержки выступает установленный накануне минимум
123 420 пунктов.

Привилегированные акции «Транснефти» в первой половине дня торгуются на отрицательной территории.
Бумаги не удержали 10-дневной скользящей средней (71 366 руб.), что усилило позиции продавцов. Cегодня
акции протестировали на прочность следующую цель на уровне 70 000 руб., где проходит 21- дневная
скользящая средняя, а также уровень 38,2% коррекции по Фибоначчи, проведенной между минимумом апреля
и максимумом лета текущего года. Показания трендовых индикаторов пока свидетельствуют о преобладании
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негативной тенденции. Индикатор ADMI/ADX показывает, что преимущество сохраняется на стороне
продавцов (линия «быков» находится ниже линии «медведей»), при этом график индикатора MACD снижается
на положительной территории. Таким образом, вероятность того что психологическая отметка 70 000 руб. не
устоит перед напором продавцов достаточно велика, в связи с чем инвесторы более склонные к риску могут
продолжать удерживать короткие позиции. При развитии негативного сценария после закрепления акций ниже
70 000 руб. следующей целью выступит отметка 68 000 руб., вблизи которой проходит ряд важных поддержек,
в частности линия восходящего тренда, актуального с конца апреля текущего года. Наш 30-минутный торговый
робот находится в «шортах», удерживая короткие позиции от отметки 74 721 руб.
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