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Риски дальнейшей коррекции индекса ММВБ
в район 1250 пунктов все еще очень велики
Фондовые «медведи» продавили психологическую отметку 1300 пунктов по индексу ММВБ. Под давлением
внешнего фона российские индексы в очередной раз обновили годовые минимумы. Расстроили инвесторов
сообщения о понижении прогноза роста мировой экономики на текущий год со стороны Всемирного Банка, а
также не отпускают торговые площадки и опасения в отношении скорого снижения объемов QE3. На фоне
поступивших известий фьючерсы на индекс S&P500 протестировали на прочность психологическую отметку
1600 пунктов.

В целом внешний фон продолжает носить негативный характер. Фьючерсы на нефть марки Brent не удержали
$103 за баррель. Распродажам способствуют опасения в отношении снижения спроса на нефть, к появлению
которых привели снижение прогноза по росту экономики Китая на текущий год со стороны Всемирного Банка, и
известия о том, что вслед за ОПЕК МЭА понизило прогноз спроса на нефть на текущий год.

Стоит отметить, что снижение фьючерсов на индекс S&P500 приостановилось в районе 1600 пунктов. На
данном фоне напор продавцов на отечественном рынке акций спал чуть ниже 1280 пунктов по индексу ММВБ.
За последние три сессии индекс ММВБ терял чуть более 70 пунктов, в связи с чем сильнейшая
перепроданность российских активов может сдерживать активность продавцов до поступления нового
негатива. На мой взгляд, текущую передышку не стоит использовать для открытия спекулятивных «лонгов».
Сегодня единственной надеждой покупателей остается американская статистика. Так, во второй половине дня
на настроения инвесторов окажут влияние данные по розничным продажам (16:30 мск), а также данные по
количеству обращений за пособием по безработице. Однако согласно ожиданиям, макропоказатели могут
свидетельствовать об улучшении состояния экономики США, что в свою очередь в случае подтверждения
спровоцирует новую волну продаж. Так при появлении очередного негатива следующей целью для рублевого
индикатора выступит отметка 1250 пунктов.

Под давлением внешнего фона обыкновенные акции Сбербанка сегодня закрыли гэп от 8 января текущего
года на отметке 92,89 руб. Техническая картина пока складывается не на стороне покупателей. На дневном
графике акций можно наблюдать формирование фигуры «двойная вершина», с линией «шеи» в районе 94 руб.
Закрепление ниже данной отметки может спровоцировать возвращение акций к уровням середины ноября
прошлого года (84,00 руб.). С другой стороны, высота сложившейся фигуры превышает высоту
предшествующего восходящего тренда, в связи с чем образовавшаяся фигура может оказаться ложной. Таким
образом, даже несмотря на сильнейшую перепроданность акций, возможные отскоки пока стоит использовать
для закрытия спекулятивных «лонгов». Ближайшим сопротивлением является 94,66 руб. (утренний гэп), а в
качестве ближайшей поддержки выступает уровень 92,20 руб., далее 90,00 руб. Наш 5-минутный торговый
робот открыл короткие позиции от отметки 99,65 руб.

Динамика фьючерсов на индекс РТС не отстает от общерыночной. Контракты сегодня опустились ниже 130
000 пунктов. Ближайшей поддержкой является отметка 123 000 пунктов, далее 120 000 пунктов. В преддверии
экспирации фьючерсов на индекс РТС объемы в старых контрактах (RIM3) будут падать, поскольку инвесторы
постепенно перекладывают средства в контракты новой серии – RIU3.
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