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Фондовые «медведи» могут взять паузу, но
вряд ли она окажется продолжительной
«Медведям» в среду удалось развить коррекцию на российском рынке акций после вчерашнего роста:
оглашенная накануне сильная статистика по американской экономике вновь повысила риски по скорейшему
сокращению стимулирующих программ в США. Первая реакция на статданные на финансовых рынках была
смешанной: рост фьючерсов на американские индексы проходил на фоне падения пары евро/доллар, сегодня
распродажи захлестнули фондовые площадки, но несмотря на это, раскорреляция сохраняется – в среду
падение фьючерсов на индексы США проходит на фоне роста пары евро/доллар (сегодня фьючерс на индекс
S&P500 в течение сессии прошел поддержку 1650 пунктов, а пара евро/доллар устремилась в район 1,30).
Так, сигналы с валютного рынка могут свидетельствовать о том, что распродажи на фондовых площадках
могут приостановиться. В частности, это может произойти на фоне ожидания завтрашней статистики по
американской экономике – пересмотренных данных по ВВП США за I квартал и недельных показателей по
рынку труда США. На мой взгляд, статистика будет трактоваться исходя из июньского заседания ФРС, а
именно, чем лучше статистика, тем больше поводов у «медведей» для распродаж.

В среду индекс ММВБ прошел важную поддержку 1370 пунктов. Данный уровень «медведей» сдерживал от
распродаж в середине мая и уже сдержал напор «медведей» в начале текущей торговой недели. Таким
образом, третья попытка продавцов оказалась более удачной. В случае завершения торговой сессии по
индексу ММВБ ниже 1370 пунктов целью станет уровень 1350 пунктов, который рублевый индикатор сможет
достичь в ближайшее время. Сопротивлением по рублевому индикатору является пробитая сегодня
поддержка 1370 пунктов, далее – 1380 пунктов. До конца сессии на ход торгов может повлиять лишь индекс
розничных продаж в США, но статистика не относится к ключевым статпоказателям, в связи с чем новостной
фон до конца сессии вряд ли накалится. Более интересным событием станет выступление главы ФРБ Сент-
Луиса по теме экономического состояния экономики США. Высказывания могут трактоваться также как и
статданные через призму программ ФРС. На мой взгляд, при сложившейся ситуации локальные отскоки стоит
использовать для закрытия «длинных» позиций и в целом оставаться на стороне «медведей».

Участникам рынка следует обратить внимание на акции ТНК-ВР, поскольку завтра совет директоров компании
озвучит рекомендации по дивидендам за 2012 год. До приобретения компании «Роснефтью» акции холдинга
традиционно считались одной из наиболее интересных дивидендных идей. Однако недавно представители
«Роснефти» уже заявили о том, что компания несет ответственность перед акционерами только с момента
совершения сделки, в связи с чем, вероятно, акционеры ТНК-ВР могут остаться без дивидендных выплат за
прошлый год. Сегодня обыкновенные акции ТНК-ВР удерживаются выше 40,0 руб., при пробитии данного
уровня целью станет 35,0 руб. Сопротивлением по акциям является 45,0 руб.

По-прежнему инвесторам стоит следить за динамикой акций Сбербанка, поскольку сегодня ценные бумаги
банка проигнорировали даже довольно неплохой квартальный отчет по МСФО, который не помешал
обыкновенным акциям Сбербанка оказаться аутсайдерами сегодняшнего дня. Пока откупать бумаги не стоит,
поскольку торговую неделю акции Сбербанка могут завершить на более низких уровнях из-за годового общего
собрания акционеров. Обыкновенные акции компании сегодня прошли поддержку 101,30 руб., далее
поддержкой является психологическая отметка 100,00 руб., при преодолении которой целью станет уже 98,00
руб.
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