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Из-за скудного внешнего фона «быки» могут
«откэшиться»
Во вторник торги на российском рынке откроются в «зеленой» зоне, поскольку внешний фон после закрытия
торгов на отечественных площадках заметно улучшился. Уже сегодня фьючерсы на индекс S&P500 торгуются
немного ниже важного сопротивления в виде отметки 1565 пунктов. Поводом для покупок стали
многочисленные события, произошедшие уже после закрытия торгов на российском рынке, – лучше прогноза
оказались как квартальные показатели Alcoa, так и статистика по китайской экономике.

По итогам первой торговой сессии недели американские индексы подросли: индекс Dow Jones увеличился на
0,33%, а индекс S&P500 поднялся на 0,63%. В течение сессии участники рынка все же были довольно
сдержанны в своих действиях, поскольку ожидали массы новостных событий, способных сильно повлиять на
настроения инвесторов. Спрос в основном сосредоточился в отдельных корпоративных историях.

Выступление главы ФРС, состоявшееся накануне, не смогло привести к существенным колебаниям котировок,
поскольку Б.Бернанке не затронул тему стимулирования американской экономики. Глава ФРС ограничился
лишь общими фразами об улучшении ситуации в американском банковском секторе и о сохраняющихся
проблемах. Так, его речь оказалась инвесторам неинтересной, участники рынка ждут протоколов от
последнего заседания ФРС, которые будут оглашены уже завтра. Опасения появления сигналов по
сворачиванию стимулирующих программ нарастают.

Отчетность Alcoa, оглашенная после закрытия торгов на американском рынке, оказалась лучше прогноза.
Чистая прибыль на акцию составила 11 центов, прогнозировался более скромный результат, а именно 8
центов на акцию. Однако на фоне выступления Б.Бернанке участники рынка не спешили приступать к
значимым покупкам.

Инфляционные показатели Китая также оказались на стороне «быков»: согласно оглашенным сегодня данным
уровень инфляции в стране не дотянул до прогноза. Уровень потребительских цен в марте вырос на 2,1%
после февральского повышения на 3,2%. По прогнозам рост показателя должен был составить 2,5%. Таким
образом, рост цен в Китае не препятствует расширению стимулирующих мер, что традиционно позитивно
воспринимается участниками финансовых рынков.

Таким образом, несмотря на позитивные события, рост американских фьючерсов приостановился: «быки»
вновь не решаются пройти важные сопротивления на рынке США - позитивный эффект от отчетности Alcoa и
статистики по Китаю нивелируется речью главы ФРС. Фьючерсы на американские индексы сегодня торгуются
нейтрально. В начале торгов на российском рынке «быки» смогут отыграть произошедший рост американских
индексов, однако, пока поводов для тестирования сопротивления 1430 пунктов по индексу ММВБ все же не
хватает. Одновременно с открытием торгов на российском рынке выйдут данные по торговому балансу
Германии, что может повысить волатильность на старте торгов.

В течение сессии событий ожидается немного, в связи с чем американским индексам вряд ли удастся
продолжить вчерашнюю волну роста. Так, на российском рынке локальные отскоки стоит использовать для
закрытия длинных позиций. На мой взгляд, на мировые финансовые рынки, в части на российский фондовый
рынок, давление может оказывать ожидание протоколов от последнего заседания ФРС, что в совокупности со
скудным новостным фоном и высокими уровнями, на которые вновь забрались американские индексы, не
способствует покупкам. Поддержкой по индексу ММВБ является психологическая отметка 1400 пунктов, от
данного уровня привлекательность спекулятивных «лонгов» повысится, но в целом «быкам» сегодня за ходом
торгов стоит понаблюдать со стороны – появления мощных драйверов роста не ожидается.

Из событий дня стоит выделить оглашение данных по промпроизводству в Великобритании и торговый баланс
Великобритании, во второй половине сессии выйдут данные по оптовым запасам в США. Таким образом,
внешний фон не располагает к покупкам.
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