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До формирования волны роста в США
покупать российские акции не стоит
Первая сессия апреля на российском рынке проходила волатильно. Внешний фон был скуден на события:
статистику по Китаю, не дотянувшую до прогноза, а также слабые данные по Японии инвесторы закладывали в
котировки в первой половине сессии, но уже во второй половине дня на рынок вернулись покупки. Скорее
всего, появление спроса на «голубые фишки» связано с пересмотром лимитов со стороны крупных
инвесторов, поскольку именно сегодня стартовал новый квартал и многие инвесторы пересматривают свои
позиции. Появление небольшого спроса на российские бумаги вызвало заметный скачок котировок, поскольку
даже небольшой спрос на легком рынке вызывает мощные колебания.

В течение сессии индекс ММВБ опускался к ближайшей поддержке 1430 пунктов, но в рамках отскока вверх во
второй половине сессии вновь вернулся к уровням пятничного закрытия – к 1440 пунктам. Сопротивлением
пока остается отметка 1450 пунктов, от которой «лонги» стоит сокращать.

Сегодня фьючерсы на американские индексы попытались скорректироваться вниз, но без значимых поводов
для распродаж развить нисходящее движение участникам рынка так и не удалось. Краткосрочный тренд могут
сформировать лишь статданные, которые будут оглашены в 18:00 мск. Ожидания смешаны, что может
умерить пыл «быков». Таким образом, на российском рынке под занавес торгов возможны значительные
колебания, отскоки вверх стоит по-прежнему использовать для закрытия «лонгов» из-за перекупленности
американского рынка.

Лучше рынка сегодня смотрятся привилегированные акции Сбербанка: акции прибавляют более полупроцента
при нулевом приросте индекса ММВБ. Драйвером роста для акций банка, скорее всего, является
приближающаяся отсечка реестра, запланированная на 11 апреля. Ожидание данного события может
поддерживать спроса на акции в начале месяца. Также интересным событием для акций является день
инвестора, который Сбербанк проведет в Нью-Йорке уже в середине недели. Сегодня привилегированные
акции Сбербанка оттолкнулись вверх от 21-дневной скользящей средней – 74,5 руб. и ушли выше 75,0 руб.
Ближайшей целью для роста является гэп, сформированный 18 марта на фоне кипрских новостей (известий
по законопроекту о введении единоразового налога на банковские депозиты). Для закрытия гэпа акциям нужно
подняться к 76,4 руб., данная отметка до отсечки может быть реализована.

Спросом сегодня пользуются акции энергетического сектора, поскольку завтра отчитаются «Э.ОН Россия» и
«МРСК Центра». Отчеты будут предоставлены по итогам прошлого года по МСФО. Акции «Э.ОН Россия»
сегодня прибавляют менее полупроцента. Акции уже неделю консолидируются вокруг 2,60 руб., сегодня в
акциях сформирована попытка роста, но ключевым уровнем для бумаг является отметка 2,70 руб. если акции
в ближайшее время смогут вновь вернуться в диапазон выше отметки 2,70 руб., то привлекательность акций
повысится. Пока поддержкой является 2,60 руб., при уверенном ее пробитии акции устремятся к 2,50 руб.
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