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В преддверии итогов заседания ЕЦБ
«бычьей» атаки ожидать не стоит
Торги на мировых площадках, в том числе и на российском рынке, проходят волатильно. Индекс ММВБ в
моменте поднимался выше отметки 1550 пунктов, но удержаться на достигнутых уровнях рублевому
индикатору не удалось. Из событий дня стоит выделить лишь статистику по Германии, а именно
промышленные заказы. В декабре показатель оказался лучше прогноза: рост составил 0,8% при
планировавшихся 0,7%. Но даже данная статистика не смогла привести к росту фондовых индексов.

Участники рынка находятся в ожидании оглашения итогов заседания ЕЦБ, данное событие ожидается уже
завтра и привносит неопределенности на рынки. Инвесторы не ожидают изменения денежно-кредитной
политики ЕЦБ, поскольку инфляция находится на приемлемом уровне. Но при этом евро существенно
поднялся к доллару: сильный евро может препятствовать росту европейских экономик. Сегодня пара
евро/доллар тестировала отметку 1,36, но пробить ее в ожидании заседания ЕЦБ так и не удалось, при этом
2012 год пара евро/доллар завершила в районе 1,32. Таким образом, сложившаяся ситуация на валютном
рынке подталкивает ЕЦБ к принятию мер по ослаблению евро, но инфляция, основной ориентир ЕЦБ, не
способствует изменению денежно-кредитной политики. Возможно, глава ЕЦБ М.Драги примет решение о
совершении словесных интервенций, что могло бы привнести значительные коррективы в динамику валютной
пары. Но в целом даже без заявлений главы ЕЦБ в ближайшее время пара евро/доллар может
скорректироваться вниз из-за появившихся политических рисков. Таким образом, неопределенность в
отношении завтрашних комментариев главы ЕЦБ высока и участники рынка до появления новостей вряд ли
предпримут активные действия на рынках.

Завтра перед открытием торгов на российском рынке будут оглашены данные по заказам на машины и
оборудование в Японии, статистика ожидается слабой, что вряд ли сможет удивить инвесторов – участники
рынка свыклись с негативными показателями по японской экономике. Более интересны завтра в начале
сессии могут оказаться сигналы с американского рынка: во вторник основные индикаторы завершили сессию
вблизи психологических уровней, причем за день хорошо подросли. Продолжить восходящее движение
американским индексам в ожидании заседания ЕЦБ вряд ли удастся, их потенциал роста ограничен.

Таким образом, в свете ожидания итогов заседания ЕЦБ переносить «лонги» не стоит. Технические сигналы
также свидетельствуют не в пользу «быков»: индекс ММВБ не смог удержаться выше 1550 пунктов, в связи с
чем рублевый индикатор может вновь уйти к 21-дневной скользящей средней – около 1530 пунктов.

Лучше рынка сегодня смотрятся акции «Аэрофлота»: бумаги компании подошли к сопротивлению в 55,0 руб.,
что способствует сокращению «лонгов». В случае, если акции преодолеют данный уровень, целью станет
район 57,0 руб., где проходят максимум февраля 2012 года, а также октября 2011 года. В случае
формирования коррекционных настроений ближайшей поддержкой станет 52,0 руб.
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