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От покупок акций сдерживает ожидание
Бежевой книги, но длинные позиции все же
более привлекательны
В среду откат вниз от 1530 пунктов по индексу ММВБ получил продолжение: если в первой половине сессии
покупок не наблюдалось из-за ожидания массы событий во второй половине сессии, способных существенно
скорректировать настроения на рынке, то днем значительно настроения инвесторам подпортили новости из
Германии. Правительство ведущей европейской экономики понизило прогноз ВВП на 2013 год с ранее
озвученных 1,0% до скромных 0,4%.

Оптимистичные настроения на рынки не смогли вернуть даже отчетности финансовых структур США, хотя
сильные показатели все же приостановили напор «медведей». Прибыль на акцию JP Morgan составила $1,39
против прогнозировавшихся $1,20, прибыль на акцию Goldman Sachs выросла до $5,6 против ожидаемых
$3,37. Прибыль Bank of NY совпала с прогнозом и составила $0,53 на акцию, но при этом банк порадовал
инвесторов размером выручки. Таким образом, отчетности финансовых структур США превзошли даже
довольно оптимистичные прогнозы, но несмотря на это участники рынка предпочли дождаться статистики по
американской экономике. Мировые индексы торгуются на высоких уровнях, в связи с чем участники рынка все
неохотнее совершают покупки. К тому же «быки» не спешили идти против пары евро/доллар, активно
снижавшейся из-за германских известий.

Долгожданные данные по потребительской инфляции в США совпали с прогнозами и, соответственно,
оказали нейтральное давление на мировые индексы. В свете новостей, поступивших сегодня, складывается
довольно благоприятная ситуация для переноса «лонгов» на завтра. Короткие позиции выглядят более
рискованными. Окончательное решение по переносу позиций следует принимать исходя из данных по
промпроизводству, которые будут оглашены ближе к концу сессии на российском рынке. Основной тренд на
мировых рынках сформируется уже после закрытия торгов на российском рынке, поскольку в США выйдет
Бежевая книга ФРС.

Индекс ММВБ в среду продолжает торговаться в диапазоне 1500-1520 пунктов, который был актуален для
рублевого индикатора на прошлой неделе. От психологической отметки спекулянты могут наращивать
длинные позиции по наиболее ликвидным бумагам, но при текущей ситуации не стоит пренебрегать стопами.
От сопротивлений длинные позиции, несмотря на массу позитивных данных, все же стоит сокращать.

В центре внимания инвесторов сегодня находятся акции «Газпрома». Участники рынка ожидают завтрашней
публикации отчетности за III квартал прошлого года согласно стандартам МСФО. По прогнозам, показатель
прибыли продемонстрирует стремительный рост, но главным образом за счет курсовых разниц. Более
интересен инвесторам показатель EBITDA, поскольку ожидается его значительное сокращение. Именно
ожидание отчетности и обеспечило снижение спроса на акции «Газпрома» сегодня, которые в течение сессии
смотрелись хуже рынка. Акции компании прошли вниз локальную поддержку в виде 10-дневной скользящей
средней и приблизились к уровням, на которых стартовали торги в 2013 году после новогодних праздников.
Пока район 146,0 руб. сдерживает напор «медведей», далее целями станут уже 145,0 руб. (психологический
уровень) и 144,0 руб., где проходит 21-дневная скользящая средняя. «Медведи» могут поставить себе цель на
отметке 143,7 руб., а именно закрыть новогодний гэп. Акции газового монополиста перегреты также как и
другие «голубые фишки», в связи с чем до оглашения отчетности открывать длинные позиции все же не стоит.

Участникам рынка стоит обратить внимание на стремительно подорожавшие акции «РусГидро», которые
сегодня пробили отметку 0,7775 руб. Данный уровень участники рынка уже дважды тестировали на прочность
с конца ноября прошлого года, но попытки были неудачны. Следующими целями по бумагам компании стали
0,79 руб. и 0,7964 руб., где проходит 100-дневная скользящая средняя. В районе 0,79 руб. прибыль стоит
частично зафиксировать. Привлекательность бумаг повышается в преддверии оглашения пятничной
отчетности, а именно результатов деятельности за 9 месяцев по стандартам МСФО.
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