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Выход рынка акций из консолидации может
состояться на следующей неделе
Большую часть сессии отечественный рынок акций демонстрировал консолидационные настроения в
ожидании новостей из США. Боковой дрейф наблюдался и в основных внешних ориентирах, фьючерсах на
американские индексы и паре EUR/USD. При этом негативные сигналы игнорировались российскими
инвесторами. Так, не смогли вывести индекс ММВБ из равновесия ни снижающиеся фьючерсы на нефть
марки Brent, ни слабые данные по промпроизводству в Великобритании, рост которого в ноябре не дотянул до
прогнозов.

Не смогла кардинальным образом измениться ситуация и после отчетности Wells Fargo. Скорректированная
прибыль компании на акцию составила $0,94 при прогнозе $0,89. Однако результаты по чистой процентной
марже банка не дотянули до ожиданий. В результате отчетность Wells Fargo не смогла выступить в роли
драйвера для отечественных инвесторов.

Кроме того, под занавес торгов вышли разочаровывающие данные по торговому балансу в США: дефицит
баланса вырос $48,7 млрд, что оказалось хуже прогноза. Статистика по импортным и экспортным ценам также
не дотянула до ожиданий. Однако слабые цифры не привели к продажам: более значимая статистика будет
опубликована на следующей неделе. В результате техническая картина по рублевому индикатору не
изменилась. Актуальным диапазоном остается 1500-1520 пунктов. В случае выхода из консолидации вниз
следующим уровнем поддержки может выступить отметка 1490 пунктов. В связи с перекупленностью
американских площадок и близостью сопротивлений перенос спекулятивных лонгов через выходные сопряжен
с высоким риском.

В целом следующая неделя на отечественном рынке акций может пройти под знаком повышенной
волатильности в связи с насыщенностью событиями. В основном фокусе внимания участников торгов будут
находиться отчетности компаний. Так, на неделе ожидаются результаты ряда крупных банков, включая
Goldman Sachs и JP Morgan. Если отчетности не разочаруют инвесторов, то индекс ММВБ выйдет из
консолидации вверх, несмотря на сохраняющуюся перегретость. В этом случае ближайшей целью для
рублевого индикатора станет достижение осеннего максимума прошлого года (1540 пунктов). В противном
случае продавцы получат весомый повод для фиксации прибыли.

Помимо отчетностей на следующей неделе ожидается большой объем значимых статданных, из которых
следует выделить публикацию Бежевой книги ФРС и потребительскую инфляцию в США. Стоит отметить, что
показатель инфляции на последнем заседании ФРС был обозначен как один из ключевых индикаторов
сохранения ставки рефинансирования на крайне низком уровне. Таким образом, данная статистика будет
находиться под пристальным вниманием инвесторов.

Динамику лучше рынка в ходне сессии демонстрировали акции «Распадской». В понедельник эмитент должен
опубликовать предварительные операционные результаты за IV квартал, которые как ожидаются, окажутся
довольно позитивными. Однако по большей части данные позитивные ожидания уже заложены в котировки.
При этом акции локально перекуплены, что создает некоторые риски для краткосрочных лонгов. Ближайшей
поддержкой по бумагам эмитента выступает отметка 65 руб., далее – 63 руб. Сопротивлением является район
68 руб., далее – психологический уровень 70 руб.
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