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Накал страстей нарастает, но инвесторам
остается лишь ждать
Во второй половине сессии для российского рынка закончился период самостоятельности: фьючерсы на
американские индексы начали торговаться после рождественской паузы. При этом во фьючерсах наметилось
умеренно-восходящее движение, основанное на том, что президент США Б.Обама решил прервать свои
рождественские каникулы и уже сегодня вечером вернуться в Вашингтон для продолжения переговоров по
бюджетному обрыву. Скорее всего, новости по переговорам появятся лишь в четверг поздно вечером, в связи
с чем российский рынок будет их отыгрывать только в последнюю сессию уходящего года.

Риски для российского рынка нарастают с каждым днем. Политики в США вновь затянули решение проблемы
до последнего дня, и до Нового года республиканцам и демократам необходимо хотя бы принять решение по
налоговому вопросу. Позиции данных партий до сих пор различаются, но, на мой взгляд, консенсус все же
будет найден. Над США вместе с «бюджетным обрывом» нависает еще и рейтинговая проблема – агентства
Moody`s и Fitch могут последовать прошлогоднему примеру S&P и также отобрать максимальный рейтинг у
США. Данный шаг вызовет массовую переоценку уровня риска, характерного для американских активов, что
приведет к неминуемым распродажам. Сегодня китайское рейтинговое агентство уже поставило рейтинг по
долговым бумагам США на пересмотр, прогноз «негативный». Вряд ли политики пойдут по пути «бюджетного
обрыва» и в последний момент ситуация все же будет улажена.

На рынках в среду царили ожидания, которые могут сохраниться и в течение завтрашней сессии. Сегодня
мировые рынки, в том числе и российский, не смогли раскачать статданные по американской экономике. В
месячном исчислении индекс цен на жилье составил в октябре больше прогноза, но при этом данные за
сентябрь были пересмотрены в сторону снижения.

Из бумаг на российском рынке отличились акции «Уралкалия», компания в начале следующего года будет
поставлять хлористый калий по более высоким ценам, что позитивно для ценных бумаг «Уралкалия». Акции
компании на данной новости вернулись в район 21-дневной скользящей средней – около 237 руб. Далее
целью станет 200-дневная скользящая средняя – около 241 руб. Поддержкой является 233,5 руб.

Лучше рынка сегодня смотрелись привилегированные акции «Транснефти». Со второй половины декабря
акции пытались уйти ниже 21-дневной скользящей средней, которая с сентября текущего года выступает в
роли линии восходящего тренда. Сегодня акции наконец-то смогли оттолкнуться вверх от данной поддержки
(около 67400 руб.), наращивать длинные «лонги», не рекомендую, поскольку впереди расположено мощное
сопротивление в виде отметки 70000 руб., в середине декабря пройти его не удалось.
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