
Babr24.com
18+Автор: Наталья Лесина, ГК «АЛОР»  © Babr24.com ЦЕННЫЕ БУМАГИ, МИР    2217  24.11.2012, 16:57    412

Шаткое равновесие рынка акций нарушится
уже на следующей неделе
Последняя сессия недели на российском рынке проходит довольно спокойно, интересных новостей не
поступает и инвесторы вновь находятся в ожидании известий из европейского и американского регионов по
ключевым вопросам. Уже в начале недели состоится очередное долгожданное заседание Еврогруппы, на
котором ожидается решение греческого вопроса, а именно предоставление транша проблемной стране. Стоит
отметить, что министры Европы затянули с этим вопросом и заставили рынки поволноваться. Так,
поступление хороших новостей может привести к формированию отскока вверх по индексу ММВБ от
психологической отметки 1400 пунктов, выше которой рублевый индикатор поднялся в середине недели.

Однако оптимизм инвесторов может нивелировать опасения по поступлению новостей из США: в понедельник
в Штатах пройдет обсуждение сокращения расходов и повышения налогов с целью избежания «бюджетного
обрыва». Участники рынка наиболее опасаются именно американских встреч, поскольку в памяти инвесторов
- события 2011 года, когда основные партии оказались крайне несговорчивы и долго принимали необходимые
решения, что в итоге вылилось не только в мощные распродажи на фондовых рынках, но и в понижении
рейтинга США. Таким образом, уже в начале недели республиканцы и демократы в США могут наглядно
подтвердить свое стремление решить проблему и способность идти на компромиссы. Итак, уже начало
недели существенно повлияет на формирование дальнейшего тренда, в частности решит судьбу 1400 пунктов
по индексу ММВБ.

Силы «быков» в течение следующей недели могут ослабеть из-за периода долговых аукционов в США,
которые редко сопровождаются покупками. Наибольшие опасения вызывает первая сессия недели (день
перед аукционами), а также начало аукционов в США, которое придется на вторник. За три дня (со вторника
по четверг) будет размещено долговых бумаг в объеме $99 млрд. Таким образом, к покупкам российских
активов стоит относиться с повышенной осторожностью и прибыль от технических сопротивлений
фиксировать.

Из событий недели также стоит выделить оглашение важной статистики по США: публикация данных будет
проходить на протяжении всей недели. Обратить внимание стоит на данные по продажам на первичном рынке
жилья, Бежевую книгу США, личные доходы и расходы в США. Наиболее значимым показателем станет
пересмотренный ВВП США за III квартал (вторая оценка). Данные по ВВП способны сильно повлиять на ход
торгов в совокупности с взглядом ФРС на состояние американской экономики, который будет раскрыт в рамках
Бежевой книги США. Стоит отметить, что инвесторы могут довольно позитивно отреагировать на
отрицательную статистику, поскольку участники рынка надеются на расширение программы стимулирования
американской экономики, что возможно лишь при негативных макросигналах.

На предпоследней неделе осени «быки» сделали все, что могли для формирования волны роста: главным
достижением является пробитие 1400 пунктов по индексу ММВБ и удержание рублевого индикатора выше
данной отметки во второй половине недели. Пока данный уровень «медведями» не пройден, «лонги» можно
сохранять в портфеле, однако не стоит забывать о высоких рисках, которые будут присущи торгам под
занавес осени.
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