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Нехватка денег на рынке акций и
психологический страх перед покупками
препятствуют реализации отскока
«Быки» не спешат возвращаться на рынки: распродажи, прошедшие за последнее время, существенно
повлияли на психологию инвесторов.

Драйверов роста не поступает, в связи с чем распродажи могут продолжиться, так многие участники рынка
плотно засели в «кэш» и не спешат предпринимать активных действий. Интересным фактором сегодня стала
оторванность российского рынка от основных ориентиров: фьючерс на индекс S&P500 вернулся в район 1380
пунктов, фьючерс на нефть марки Brent протестировал $109 за баррель, при этом российский рынок по
индексу ММВБ торговался ниже вчерашних уровней закрытия и пытался пройти поддержку 1370 пунктов.
Спрос на риск невысок, что и способствует отсутствию спроса на «рисковые» российские активы, средств
отечественному рынку по-прежнему не хватает. Во второй половине дня в преддверии статистики по
американской экономике внешние ориентиры откатились от внутридневных максимумов, что увело индекс
ММВБ к 1360 пунктам. Таким образом, рублевый индикатор продолжил обновлять локальные минимумы.
Целью для снижения является район 1350 пунктов, где располагается минимум июля.

Участникам российского рынка стоит дождаться фундаментальных сигналов, поскольку небольшой
технический отскок, сформированный сегодня на внешних рынках, уверенности инвесторам не добавил, лишь
мощные новостные события способны придать силы «быкам». Торговые сигналы могут поступить сегодня
ближе к закрытию торгов, а именно данные по розничным продажам в США (17:30 мск), ожидания по которым
умеренно-негативны. Более значимы для рынка могут оказаться протоколы от последнего заседания ФРС, но
они будут оглашены уже после закрытия торгов на российском рынке.

Из событий дня стоит выделить данные по Греции: согласно предварительным данным в III квартале падение
ВВП составило 7,2%. Столь слабые данные по античной стране в целом не стали сюрпризом, но все же
показатель оказался значительно хуже данных за I и II кварталы. «Медведи», которые в последнее время
преобладают на рынках, воспользовались очередным новостным поводом и на рынках прошли распродажи.
Более интересные данные по ВВП будут оглашены завтра, поскольку выйдут данные как по Франции и
Германии, так и по всей еврозоне.

На российском рынке интересны лишь те бумаги, в которых присутствуют корпоративные идеи. В частности,
сегодня выстрелили акции МТС благодаря оглашенной отчетности и заявлений компании в отношении
дивидендной политики. Так, акции компании смогли удержаться выше стратегического уровня 225 руб., что
дает возможность «быкам» увести бумаги в район 237 руб.

Завтра отчет за 9 месяцев по МСФО представит «Северсталь». Сегодня бумаги компании свалились в район
поддержки 350 руб. Данная поддержка зачастую останавливала волну распродаж, но последние тестирования
данной отметки (май 2012 и июль 2012) заканчивались удачей «медведей». Так, несмотря на явную
перепроданность бумаг наращивать «лонги» довольно рискованно, более привлекательным уровнем для
длинных позиций является 340 руб. Если же отметка 350 руб. все же устоит и новостной фон поддержит
«быков», то ближайшей целью станет 365,90 руб., где располагается незакрытый гэп, сформированный 13
ноября.
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