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Консенсус-прогноз развития российской
экономики на 2004 год
Консенсус-прогноз развития отечественной экономики на 2004 год, сформированный на основе опроса более
сорока ведущих специалистов – представителей аналитических центров, финансовых компаний и
промышленных корпораций, и опубликованный в сборнике "1000 лучших предприятий России.
Промышленность России: рынки, отрасли, регионы", был представлен Эспертным институтом в конце декабря
2003 г.

В наступающем году эксперты ожидают более или менее благополучной ситуации, хотя риски по-прежнему
остаются немаленькими. Основные "сценарные" особенности усредненного прогноза на год таковы:

- в 2004 г. наиболее важным позитивным фактором будет быстрый рост внутреннего спроса; экспортный бум,
под знаком которого прошел 2003 г., завершится;

- опережающий рост инвестиционного спроса, наблюдавшийся в первые три квартала 2003 г., практически
сойдет на нет; темпы роста потребительского и инвестиционного спроса сравняются на уровне 7,5 – 8,5%;

- стагнация внешнего спроса ограничит темпы прироста ВВП в 2004 г. примерно 5%; хотя в последние полтора
года экспорт увеличивался гораздо быстрее внутреннего спроса, эксперты не сомневаются в том, что период
сверхблагоприятной внешнеэкономической конъюнктуры подходит к концу;

- тенденция к опережающему росту импорта относительно внутреннего спроса, действующая в течение
последних трех лет, в 2004 г., как считают эксперты, не будет явно выраженной; конкуренция со стороны
импорта несколько ослабнет;

- достаточно стабильный платежный баланс сохранится, несмотря на сокращение счета текущих операций и
на новый виток оттока частного капитала; однако в случае сохранения этих тенденций в 2005 – 2006 гг. в
платежном балансе может возникнуть неустойчивость;

- тенденция к номинальному укреплению рубля относительно доллара перестанет действовать, однако
сохранение довольно высокой инфляции сделает неизбежным дальнейшее реальное укрепление
национальной валюты; слишком медленное снижение инфляции при стабильном валютном курсе останется в
2004 г. важнейшим фактором снижения конкурентоспособности российских производителей;

- вследствие снижения темпов наращивания резервов, в 2004 г. на смену проблеме избыточной ликвидности
может придти проблема недостаточной ликвидности и нехватки у Банка России инструментов обеспечения
денежного предложения.
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