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Росту рынка акций препятствует укрепление
рубля
На российском рынке торговая сессия проходит преимущественно в позитивном ключе: драйвером стали
новости из Германии в отношении ESM с довольно мягкими условиями. Данное решение Конституционного
суда Германии позволяет начать работу ESM уже с 8 октября, согласно заявлениям председателя совета
министров финансов Еврогруппы Ж.-К. Юнкера. Пара евро/доллар отреагировала на европейские новости
ростом и ушла выше 1,29, фьючерс на индекс S&P500 протестировал локальное сопротивление 1440 пунктов.

Если на мировых рынках в течение сессии индикаторы преимущественно повышались, то индекс ММВБ
торговался более негативно. Отрицательное давление на рублевый индикатор оказали сигналы с
национального валютного рынка: пара доллар/рубль сегодня ушла ниже 31,5, вернувшись к уровням конца
мая 2012 года. Укрепление рубля к доллару позитивно сказывается на долларовом индексе (индекс РТС
протестировал психологическую отметку 1500 пунктов) и отрицательно на рублевом индикаторе (индекс ММВБ
не смог обновить даже локальный максимум, установленный в минувшую пятницу).

Дальнейшие колебания мировых индексов сегодня ограничены, поскольку преодолеть сопротивления до
оглашения итогов заседания ФРС уже вряд ли удастся. «Быкам» пока не хватит сил, чтобы сформировать
уверенное движение вверх, оттолкнувшись от 1480 пунктов. Так, рублевый индикатор пока может лишь
незначительно превышать данный уровень. По индексу РТС картина аналогична – рост ограничен
сопротивлением 1500 пунктов.

В ближайшее время на мировых рынках ожидается формирование среднесрочного тренда: решение ФРС по
QE3 приведет либо к пробитию сопротивлений и дальнейшему росту, либо, напротив, приведет к откату вниз.
Так, инвесторам стоит внимательно пересмотреть свои портфели. Наиболее рисковыми являются акции
банковского сектора, сильно зависящие от фьючеров на индексы США, и акции металлургического сектора,
поскольку бумаги данного сектора обычно сильными колебаниями реагируют на новости по стимулированию
экономик.

Рост индекса ММВБ сегодня также сдерживается рядом «голубых фишек». Обыкновенные акции Сбербанка
торгуются в отрицательной зоне из-за появившегося навеса предложения в виде SPO. К тому же
коррекционные настроения связаны с техническими факторами – акции банка с конца августа торгуются
немного ниже сопротивления 95 руб. и никак не решаются пробить данную планку. Так, ФРС определит как
дальнейшую динамику бумаг, так и судьбу ожидаемого размещения.

Хуже рынка сегодня смотрятся акции «Уралкалия», отреагировавшие нисходящей динамикой бумаг на
очередной провал грунта в Березниках. К тому же по бумагам проходит фиксация после хорошей отчетности
за I полугодие. Так, акции компании откатываются вниз от 260 руб. и практически достигли локальной
поддержки 250 руб. далее бумаги могут устремиться к 100-дневной скользящей средней – около 244 руб., где
также располагается локальный минимум (5 сентября). При формировании отскока сопротивлением выступит
21-дневная скользящая средняя – 254,5 руб.
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