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Реакция инвесторов на решение Германии в
отношении ESM может оказаться бурной, но
краткосрочной
Сегодняшнюю сессию индекс ММВБ проводит в рамках сложившегося еще вчера торгового диапазона.
Отсутствие драйверов и ожидание ключевых событий недели не способствуют активным действиям со
стороны инвесторов. К тому же ограничивали активность участников торгов в первой половине сессии и
смешанные внешние сигналы. В частности, отскок фьючерсов на индексы США компенсировался
неспособностью фьючерса на нефть марки Brent закрепиться выше $115 за баррель.

Во второй половине сессии была опубликована статистика по внешнеторговому балансу США: дефицит
баланса вырос до $42 млрд, при этом ожидался рост до $44 млрд. Таким образом, статистика оказалась
лучше ожиданий, но в настоящий момент внимание инвесторов сосредоточено на более значимых событиях,
поэтому существенной реакции статданные не вызвали. Стоит отметить, что сегодня в США состоится
долговой аукцион по размещению трехлетних нот, что в целом может оказать некоторое давление на индексы
США. Однако вряд ли ключевые уровни поддержек будут пройдены: ожидания решения Германии в
отношении ESM и итогов заседания ФРС способны сдержать инвесторов от серьезных продаж. Ближайшей
поддержкой по индексу S&P500 выступает отметка 1420 пунктов.

Ратификация ESM Конституционным судом Германии должна состояться уже завтра. В случае негативного
решения по данному вопросу по мировым фондовым площадкам может прокатиться волна распродаж. При
этом индекс ММВБ вполне может откатиться к уровню 1440 пунктов, являющемся нижней границей
августовского «боковика». Напротив, при одобрении ESM шансы на тестирование рублевым индикатором
психологической отметки 1500 пунктов будут высоки. С учетом сохраняющейся высокой неопределенности в
данном вопросе по-прежнему привлекательно выглядит лишь спекулятивная стратегия. При этом стоит
отметить, что реакция на решение Германии может оказаться краткосрочной: внимание участников торгов
переключится на заседание ФРС.

В ходе сегодняшней сессии отличились акции российских металлургов. В частности, существенный рост
продемонстрировали акции «Полюс Золота» на новостях о возможной продаже М.Прохоровым своей доли в
Polyus Gold С.Керимову. При этом во второй половине сессии появилась информация о том, что «Нафта
Москва», управляющая активами Керимова, не рассматривает данную покупку. При этом на рынке
выделились и другие бумаги сектора, хотя динамика была не столь существенна. Так, лучше рынка выглядели
акции ВСМПО-АВИСМА на фоне заключения контракта с холдингом «Сухой». При сохранении позитивных
настроений ближайшей целью для роста может выступить отметка 5650 руб. – локальный максимум, далее –
5800 руб. Поддержка располагается на уровне 5200 руб.

Динамику лучше рынка во второй половине сессии демонстрировали и акции «Северстали». Некоторую
поддержку бумагам эмитента оказала новость о том, что Morgan Stanley поднял рекомендацию по GDR
«Северстали» до «покупать» и оценку на 30%. В результате акции эмитента поднимались к психологическому
сопротивлению 400 руб. Если данная отметка все же будет пройдена, то следующей целью выступит летний
максимум текущего года (404,8 руб.). С учетом сохраняющейся неопределенности и локальной
перекупленности бумаг я бы рекомендовала фиксировать прибыль по краткосрочным лонгам.
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