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Фондовые «быки» продолжат ждать
появления драйвера роста
Российский рынок вновь поражает своей безыдейностью: сил «быков» хватило лишь на выход вверх из
бокового тренда еще в конце прошлой недели, а сегодня участники рынка вновь взяли паузу и дожидаются
основных событий недели. Впрочем, сегодня подкачал и новостной фон, что лишь добавило неуверенности
инвесторам: во-первых, событий немного, во-вторых, даже они (европейская статистика) оказались
смешанного характера.

Фьючерс на индекс S&P500 торгуется в диапазоне 1430-1440 пунктов, фьючерс на нефть марки Brent не
отходит от $115 за баррель, пара евро/доллар стоит вблизи 1,28. На таких внешних сигналах на российском
рынке также сформировалась консолидация: индекс ММВБ удерживается выше 1470 пунктов, но и обновить
локальный максимум, установленный в пятницу, не решается. После закрытия торгов на российском рынке
выйдут данные по потребительскому кредитованию в США за июль, которые хотя бы как-то могут раскачать
рынки. Также не исключено появление новостей по долговым европейским проблемам, а именно в отношении
взаимодействия «тройки» с греческим правительством.

В целом, до появления новостей по ESM и итогам заседания ФРС вряд ли на рынках «быки» смогут
продолжить восходящее движение, целью для которого на российском рынке является ключевая граница 1500
пунктов по индексу ММВБ. Соответственно, исход недели, как и сентябрьский тренд, будут зависеть от
событий второй половины недели, но открывать позиции под данные события сейчас слишком рискованно,
поскольку их характер не определен.

Из бумаг сегодня выделились акции «НОВАТЭКа», отреагировавшие на заявления «Газпрома» о прекращении
закупок газа у независимых производителей. Тем не менее, вероятно, «НОВАТЭК» сможет выработать
решение по сложившейся ситуации, к тому же сегодня состоится отсечка под полугодовые дивиденды. Данные
факторы в течение дня привело к отскоку вверх и частично нивелировали сформировавшуюся
перепроданность в бумагах. Акции в течение дня опускались в район 350 руб., данная отметка является
мощной поддержкой. После отскока бумаги вернулись к нижней границе боковика, сформированного в
середине августа, - около 358 руб. Далее сопротивлением станет 200-дневная скользящая средняя – 366,3
руб., но все-таки акции еще могут скорректироваться вниз из-за сегодняшней отсечки реестра (размер
дивидендов за I полугодие составит 3 руб.).

Лучше рынка сегодня смотрятся акции «ФСК ЕЭС» и Холдинга МРСК, которые уже в ближайшее время могут
быть объединены, причем одним из вариантов может стать переход на единую акцию. Акции данных компаний
сильно просели в конце августа, поэтому уже третью сессию наблюдается технический отскок вверх,
сформированный по акциям ФСК ЕЭС от психологической отметки в 20 коп. (целью является 24 коп.), а по
акциям Холдинга МРСК – от 1,7 руб. Бумаги Холдинга МРСК достигли своего локального сопротивления 2,1
руб. В районе 2,1-2,2 руб. «лонги» стоит сокращать и вновь открывать уже после преодоления 2,3 руб.
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