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Среднесрочный тренд рынка акций
определится лишь с выходом ключевой
статистики США в ближайшие 2 недели, до
этого ожидаю лишь спекулятивные
колебания
Рост, наблюдавшийся в первый час торгов на российском рынке, вновь сменился вялой и невнятной
динамикой. Индекс ММВБ обновил локальный максимум, забравшись чуть выше 1470 пунктов, но
дальнейшего росту вновь помешали американские сигналы: фьючерс на S&P500 в течение дня не мог
преодолеть отметку 1420 пунктов, дожидаясь публикации статистических данных, а именно недельной
безработицы и продаж на первичном рынке жилья США. Если накануне индекс ММВБ торговался в боковике
1440-1450 пунктов, то сегодня аналогичная динамика наблюдается в районе 1460-1470 пунктов.

Недельные данные по безработице неприятно удивили инвесторов: количество новых заявок на получение
пособия составило 372 тыс., а не 365 тыс., а количество получающих пособие составило 3317 тыс., а не 3300
тыс. как предполагалась. Причем были пересмотрены данные в сторону повышения и за предыдущую неделю.
Первая реакция на статистику оказалась негативна: фьючерс на S&P500 вернулся в район 1410 пунктов,
утащив индекс ММВБ к 1460 пунктам. Тем не менее слабые данные располагают к стимулированию
экономики, в связи с чем позже статистика может быть переоценена, как это не раз бывало. До конца сессии
также на ход торгов могут повлиять данные по продажам на первичном рынке жилья США, которые ожидаются
в 18:00 мск. Напомню, что накануне данные по вторичному рынку неожиданно были оглашены на полчаса
раньше.

Для определения тренда инвесторы будут дожидаться следующей недели, когда в свет выйдет вторая оценка
ВВП США за II квартал. Напомню, что согласно предварительным данным ВВП по итогам II квартала вырос на
1,5%. Соответственно, в случае слабых показателей ожидания по QE3 повысятся. К тому же в начале
сентября по традиции выйдет месячный отчет по рынку труда США, который сформирует окончательные
ожидания по заседанию ФРС, намеченного на середину сентября. Прошлое заседание ФРС проходило на
стыке июля и августа, так официальные данные по безработице за июль еще были неизвестны, в связи с чем
нерешительность ФРС по вопросу стимулирования экономики была оправдана. От сентябрьского заседания
инвесторы ждут более конкретных шагов, которые могли бы сформировать осеннее ралли. Тем более, что в
США близятся выборы президента, назначенные на ноябрь. Так, тренд определится лишь с выходом
ключевых статистических данных, а до этого возможны лишь спекулятивные колебания рынка.

Завтрашнее открытие будет зависеть не только от традиционных американских сигналов: инвесторам стоит
обратить внимание на азиатских регион, где выйдет индекс Reuters Tankan по Японии. В ближайшее время на
ход торгов повлияют данные по ВВП Великобритании согласно II оценке, которые будут оглашены завтра в
12:30 мск. Согласно первой оценке показатель сократился на 0,7% в квартальном исчислении, по прогнозам
показатель будет пересмотрен в сторону улучшения, а именно до (-0,5%). Также внимание инвесторов будет
приковано к американскому региону, где ожидаются хорошие данные по заказам на товары длительного
пользования США.

РДР «РУСАЛа» продолжают торговаться в узком боковике 170-180 руб. Но в ближайшее время интерес к
бумагам может повыситься: в понедельник выйдет полугодовая отчетность по МСФО, что может наконец-то
вывести бумаги из узкого тренда. В случае выхода вверх сопротивлением станет 190 руб., а при негативной
динамике – позиции «медведей» окажутся крайне сильны.

Акции ММК торгуются между 21- и 100-дневными скользящими средними, которые постепенно сходятся. Так, в
бумагах в ближайшие несколько сессии возможны существенные движения. Также вероятность значительных
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колебаний подтверждает ожидание отчетности за I полугодие по МСФО, которая будет оглашена 28 августа.
При восходящей динамике целью станет отметка 11 руб. При нисходящей динамике (пробитии 21-дневной
скользящей средней и отметки 10 руб.) целью станет 9,6 руб.
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