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Протоколы заседания ФРС могут вызвать
существенные колебания, в связи с чем
привлекательность «кэша» возросла
После коррекционного снижения, прошедшего в начале торгов на российском рынке, по индексу ММВБ
сформировался узкий боковик на уровнях 1440-1450 пунктов. В моменте сформировать волну роста смогли
заявления главы ЦБ Китая о том, что возможно очередное снижение ставки. Однако к мощному росту данные
заявления не привели, поскольку инвесторы ждали статистики из США. Данные по продажам на вторичном
рынке жилья США разочаровали инвесторов: в июле продажи выросли до 4,47 млн домов, хотя ожидалось
4,51 млн домов. На слабой статистике фьючерс на индекс S&P500 вновь развернулся вниз от уровня 1410
пунктов, а индекс ММВБ попытался уйти ниже нижней границы сегодняшнего канала 1440-1450 пунктов.

Но все же данных по продажам на вторичном рынке жилья недостаточно для формирования агрессивных
распродаж. Инвесторы ждут оглашения протоколов от последнего заседания ФРС, но данное событие
ожидается уже после завершения торгов на российском рынке. Соответственно, завтра в начале сессии
возможно открытие торгов со значительным гэпом, если соотношение поддерживающих программу
стимулирования и высказывающихся против изменится. Так, переносить любые позиции на завтра
рискованно.

Ближе к концу сессии выйдут данные по запасам нефти и нефтепродуктам в США. Напомню, что согласно
данным API запасы сырой нефти значительно сократились, а именно – более, чем на 6 млн баррелей. Так,
если данные от Министерства энергетики подтвердят данную тенденцию, то сырьевому рынку будет оказана
значимая поддержка. Однако российский рынок может не отреагировать на статистику из-за ожидания
оглашения протоколов ФРС.

После сегодняшней коррекции на рынках сформировался потенциал для роста, исчерпанный накануне. Так,
участники рынка вновь имеют шансы раскачать рынки в любую сторону, что лишь повышает уровень риска,
присущий торговым операциям сейчас. Более консервативным инвесторам стоит дождаться формирования
тренда, а агрессивным – в первую очередь ориентироваться на технические уровни.

Лучше рынка сегодня вновь торгуются акции «Сургутнефтегаза», причем спросом пользуются не только
привилегированные акции, но и обычные бумаги. Акции интересны с точки зрения включения в дивидендный
портфель с целью более чем на полугодие. В отсутствии других идей на рынке инвесторы традиционно
вспоминают о дивидендных бумагах уже в конце лета.

Также в лидерах роста сегодня пребывают акции ТНК-ВР, привилегированные акции подрастают на 4%, а
обыкновенные бумаги взлетели на 5%. Инвесторы позитивно оценили появившуюся еще накануне новость о
том, что компания продолжает вести работу по оптимизации портфеля активов. Обыкновенные бумаги
пробили вверх отметку 80 руб. и устремились к сопротивлению 85 руб., от которого спекулятивные позиции
рекомендую закрыть. Привилегированные бумаги сегодня пытаются закрепиться выше 70 руб., в случае
успеха – целью далее станет 72 руб.
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