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Драйверы для дальнейшего движения рынка
акций пока отсутствуют, но обещают
появиться завтра
После отскока вверх, сформированного на российском рынке в первую половину сессии, индекс ММВБ вновь
залег в узкий боковик. На этот раз колебания индекса были ограничены отметками 1450-1460 пунктов.
Сформировать более уверенный позитивный тренд вновь помешали сигналы с американского рынка, где
фьючерс на индекс S&P500 не смог в очередной раз пройти отметку 1420 пунктов. Тем не менее фьючерс на
S&P500 переписал максимум года, установленный 27 марта. Таким образом, фьючерс торгуется на уровнях
конца мая 2008 года; в то время индекс ММВБ торговался вблизи отметки 1900 пунктов.

Сегодня индекс ММВБ на протяжении сессии удерживался в хорошем плюсе благодаря «бычьим» сигналам с
сырьевого рынка: фьючерс на нефть марки Brent протестировал $115 за баррель. Раллийным настроениям
способствовало ослабление доллара к евро: пара евро/доллар не только пробила вверх 1,24, но и
устремилась к 1,25.

Повышению индексов в течение сессии способствовало ожидание многочисленных переговоров,
запланированных на эту неделю. Во-первых, завтра глава Еврогруппы встретится с премьер-министром
Греции по поводу продления сроков программы бюджетной экономии. Во-вторых, на вторую половину недели
запланированы встречи лидеров Германии и Франции с премьер-министров Греции. Возможно, новости с
переговоров наконец-то помогут инвесторам раскачать рынок в одну или другую стороны. В частности,
формированию трендов могло бы поспособствовать предоставление поблажек Греции.

Кроме данных факторов инвесторы также ждут публикации протоколов от последнего заседания ФРС, а также
данных по продажам на вторичном рынке жилья США. Поэтому, до завтрашнего дня неопределенность на
рынках сохранится. С текущих уровней открывать длинные позиции слишком рискованно, поскольку драйверы
роста отсутствуют, а сопротивления в США хотя и близки, но все же пока не пробиты.

Наиболее ликвидные бумаги подрастают сегодня ровным фронтом. Выделить стоит акции «НОВАТЭКа» и
привилегированные акции «Сургутнефтегаза». Акции «НОВАТЭКа» сегодня вновь поднялись выше отметки
370 руб. Акции на прошлой неделе уже дважды пробивали данный уровень, но им не удавалось удержаться в
новом диапазоне. В случае успеха акции «НОВАТЭКа» стоит приобретать с целью 378,5 руб. – закрытие гэпа
от 2 мая.

Привилегированные акции «Сургутнефтегаза» сегодня оттолкнулись вверх от поддержки 19,4 руб. и смогли
пройти сопротивление 20 руб. Тем не менее акциям еще предстоит цель 20,5 руб., после преодоления которой
по акциям стоит уверенно наращивать «лонги», начиная формировать дивидендный портфель. Так, после
преодоления отметки 20,5 руб. акции могут довольно легко уйти в район 22 руб. В прошлом году именно в
конце августа сформировалась хорошая волна роста, закончившаяся в конце сентября, что предоставило
инвесторам еще один шанс «дешево» приобрести данные бумаги под дивидендную идею.
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