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Позитивный месячный отчет с рынка труда
США вполне может сгладить негатив от речи
Драги
Индекс ММВБ после утренних метаний все же вышел на положительную территорию в первой половине
сессии при поддержке позитивной динамики внешних ориентиров. Так, фьючерс на нефть марки Brent
тестировал уровень $107 за баррель, а фьючерс на индекс S&P500 удерживался выше 1370 пунктов. В
результате индекс ММВБ протестировал уровень 1430 пунктов, который вновь охладил пыл покупателей.
Стоит отметить, что по итогам заседаний Банка Англии и ЕЦБ, ключевые процентные ставки были оставлены
на прежних уровнях, что совпало с ожиданиями и тем самым не отразилось серьезным образом на динамике
отечественных индексов. Статистика по безработице в США также не внесла изменений в настроения
инвесторов в связи со смешанным характером данных. Так, число заявок на пособие по безработице выросло
больше ожиданий, однако данные за предыдущий период были пересмотрены в сторону повышения.

Более активно участники торгов отреагировали на речь главы ЕЦБ М. Драги. По его заявлениям инфляция в
еврозоне продолжит замедляться, а высокая доходность еврооблигаций неприемлема, что может
спровоцировать ЕЦБ прибегнуть к расширению стимулирующих мер в дальнейшем. В частности глава ЕЦБ
отметил возможность действий на открытых рынках. Однако было отмечено, что регулятор обсуждал
возможность снижения ставки на сегодняшнем заседании, но решил, что пока не время для подобных
действий. Ожидавшие более решительных шагов со стороны ЕЦБ инвесторы негативно восприняли речь
Драги. Помимо всего прочего в очередной раз были отмечены сохраняющиеся понижательные риски. В
результате рублевый индикатор опустился ниже отметки 1400 пунктов.

Подобные негативные настроения, с одной стороны, повышают привлекательность коротких позиций. С другой
стороны стоит отметить, что господин Драги не преподнес существенно негативных новостей, и зарубежные
коллеги еще могут переценить его речь. Кроме того, завтра будет опубликован отчет с американского рынка
труда. По прогнозам ожидается рост занятости, что может оказать некоторую поддержку рисковым активам.
Таким образом, менее рисковым инвесторам я бы не рекомендовала переносить спекулятивные шорты. При
ухудшении настроений поддержку индексу ММВБ может оказать уровень 1380 пунктов.

Довольно неплохо выглядели в перовой половине сессии акции российских металлургов. Дополнительную
поддержку бумагам сектора оказали сообщения Народного банка Китая. Так банк Китая отметил, что будет
продолжать политику, направленную на поддержку экономики. Однако речь главы ЕЦБ все же сгладила
позитив от подобных новостей. Из бумаг сектора динамику лучше рынка демонстрировали акции Норникеля. В
случае, если по итогам сессии бумаги эмитента сдадут рубеж 5000 руб., то следующей целью для снижения
станет июльский минимум текущего года (район 4900 руб.).

Речь господина Драги негативно отразилась и на обыкновенных акциях Холдинга МРСК, выведя их в лидеры
снижения. В результате бумаги эмитента протестировали поддержку на уровне 1,7 руб. С технической точки
зрения на протяжении нескольких месяцев по бумагам наблюдается «боковик», и закрепление ниже отметки
1,7 руб. может открыть дорогу на нижнюю границу данного канала, что подразумевает снижение в район 1,6
руб. От данной отметки агрессивные инвесторы могут рискнуть открыть краткосрочные лонги.
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