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«Быкам» стоит дождаться итогов ЕЦБ
На российском рынке в среду сформировался боковик, из которого индекс ММВБ участникам рынка вывести
довольно сложно. Торговым диапазоном по рублевому индикатору стали 1400-1420 пунктов. Если в первой
половине сессии умеренно-негативные настроения были связаны со слабой европейской статистикой, то днем
позитив поступил из Европы в виде рейтинговых новостей. S&P подтвердило рейтинг Испании с «негативным»
прогнозом, но в то же время агентство заявило о том, что прогноз может быть повышен до «стабильного» в
случае если кредитоспособность страны улучшатся. Также рейтинговое агентство высказалось о размере
возможной финансовой помощи Испании: по мнению S&P размер вливаний окажется значительно ниже 100
млрд евро. Данное заявление говорит о том, что проблемы Испании могут быть существенно переоценены.

Важным событием дня стал отчет по рынку труда США от ADP, показатели оказались значительно лучше
ожиданий (163 тыс. против прогнозируемых 120 тыс.). Но предпринимать каких-либо шагов из-за приближения
заседаний регуляторов инвесторы явно не хотели. Так, хорошая статистика никак не отразилась на ходе
торгов. Тем более, статистика может рассматриваться различно: с одной стороны, состояние рынка труда
лучше, чем ожидалось, с другой, поводов для стимулирования американской экономики у ФРС все меньше.

До конца торгов обратить внимание стоит на данные по строительству в США, а также на деловую активность
в обрабатывающей промышленности США. Для участников российского рынка будут также интересны данные
по запасам нефти и нефтепродуктов в США, поскольку согласно данным API запасы сырой нефти сократились
более чем на 11 млн баррелей. Из-за ожиданий регуляторов консервативным инвесторам лучше выйти в кэш,
в то время как агрессивные могут рассчитывать на поддержку главным образом от ЕЦБ.

Хуже рынка сегодня торговались акции ФСК ЕЭС, негативно отреагировавшие на полугодовой отчет. Во
второй половине сессии просадка была полностью откуплена на фоне преобладания внешнего позитива.
Также отскоку вверх способствовали технические факторы – акции ФСК ЕЭС протестировали нижнюю границу
боковика 22,5 коп. От данной отметки «лонги» стоит наращивать с целью как минимум 23,7 коп.

Бумаги «АвтоВАЗа» сегодня снижаются, давление на котировки оказывает падение продаж по итогам января-
июля. Несмотря на отрицательную динамику привилегированные акции удерживаются в районе 6,0 руб., в
связи с чем «лонги» пока стоит сохранять в портфеле. Поддержкой является 5,8 руб., к которой акции могут
устремиться если все таки не удержат 6,0 руб.

Обратить внимание стоит на акции «РусГидро», которые сегодня находятся под давлением отчетности.
Публикация результатов деятельности компании ожидается завтра, когда «РусГидро» отчитается по МСФО за
I квартал. Акции с конца мая торгуются в треугольнике, накануне акции развернулись вниз от его верхней
границы. Важными уровнями для акций являются отметки 84,8 коп. и 79,6 коп. При выходе из данного
диапазона движение бумаг может быть усилено.
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