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До оглашения итогов заседания ФРС
спекулятивным инвесторам лучше выйти в
«кэш»
Торги на отечественном рынке акций проходят сегодня преимущественно в «красной» зоне: очередная
попытка рублевого индикатора закрепиться выше сопротивления на отметке 1430 пунктов не увенчалась
успехом. Отсутствие новых драйверов и неспособность основных внешних ориентиров преодолеть значимые
сопротивления в ожидании ключевых событий недели способствовали небольшой фиксации прибыли
российскими инвесторами. В частности в первой половине сессии фьючерс на нефть марки Brent не сумел
закрепиться выше $106,5 за баррель, а фьючерс на индекс S&P500 продолжил торговаться ниже отметки 1390
пунктов. В результате рублевый индикатор протестировал 21-дневную скользящую среднюю, расположенную
в районе отметки 1410 пунктов.

Не смогла принести кардинальных изменений в настроения инвесторов и опубликованная во второй половине
сессии статистика из США. Так, доходы американского населения в июне выросли чуть больше прогнозов, а
показатель за предыдущий месяц был пересмотрен в сторону увеличения. Личные расходы, напротив, не
дотянули до прогнозов и были пересмотрены за предыдущий месяц в сторону понижения. Таким образом,
статистика оказалась смешанной и не оказала серьезного влияния на ход торгов. До конца сессии выйдет еще
ряд статданных по экономике США. В случае если данные окажутся хуже ожиданий, фиксация на
отечественном рынке акций может быть продолжена. В противном случае стоит ждать откупа части
сегодняшней просадки. В любом случае реакция инвесторов на статистику может оказаться краткосрочной:
инвесторы пребывают в ожидании более интересных событий.

В случае ухудшения настроений поддержку рублевому индикатору может оказать психологическая отметка
1400 пунктов, усиленная близостью 10-дневной скользящей. В качестве актуального сопротивления выступает
уровень 1430 пунктов. Спекулятивным инвесторам в преддверии оглашения итогов заседания ФРС я бы
рекомендовала искать возможности для выхода в «кэш». Ожидания позитивных заявлений довольно высоки,
однако они все же могут не оправдаться: ФРС пока что не торопилась использовать имеющиеся у нее
«козыри», а выходящая в последнее время статистика также не располагает к более активным действиям
регулятора.

Динамику хуже рынка сегодня демонстрируют акции «Роснефти». Дополнительное давление на бумаги
оказывают не слишком позитивные ожидания в отношении завтрашней отчетности компании по МСФО за II
квартал. Если итоговые результаты окажутся хуже ожиданий, то бумагам эмитента откроется дорога в район
192,5 руб. В противном случае акциям будет оказана некоторая поддержка. Сопротивлением по акциям
выступает отметка 205 руб.

Акции другой компании сектора - «ЛУКОЙЛа» - напротив, выглядят лучше рынка. Компания
продемонстрировала рост чистой прибыли за I полугодие, что оказало небольшую поддержку бумагам
эмитента. В случае формирования позитивных настроений акции «ЛУКОЙЛа» сохраняют потенциал роста к
уровню 1850 руб., в районе которого я бы рекомендовала хотя бы частично сокращать количество
краткосрочных лонгов. Ближайшая поддержка располагается в районе отметки 1820 руб., далее – на уровне
1800 руб.
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