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Перепроданность высока, но ловить дно не
стоит
На российском рынке неделя стартовала с мощных распродаж: индекс ММВБ опускался ниже локальной
поддержки 1380 пунктов. Падению способствовали новости по европейскому региону, причем внимание
инвесторов разрывается между Испанией и Грецией. Если античная страна может не получить очередной
транш в срок, то в Испании регулятор ввел запрет на короткие продажи, что говорит о плачевности ситуации и
рисках потери контроли над ней, что и вынуждает регулятора предпринимать столь жесткие шаги. Действия
регулятора Испании повысили опасения инвесторов по состоянию данного региона.

Негатив поступил и из США в виде слабой статистики по ФРБ Чикаго: данные оказались хуже как за май, так и
за июнь. Что касается сезона отчетностей, то его влияние сошло на нет, тем более результаты деятельности
компаний оказались смешанными.

Фьючерс на индекс S&P500 опустился ниже 1350 пунктов и пытается закрепиться в районе 1340 пунктов.
Ситуация по индексу ММВБ аналогична: рублевый индикатор пробил вниз психологическую отметку 1400
пунктов и пытается закрепиться в районе 1380 пунктов. Распродажи на российском рынке подогревают
сигналы с сырьевого рынка, где фьючерс на нефть марки Brent тестировал $102,5 за баррель, поскольку пара
евро/доллар скатывалась даже ниже 1,21.

Возможно, стремительное падение сегодня связано и со стартом завтрашних аукционов в США: падение
индексов приводит к росту спроса на долговые бумаги США как защитного инструмента. Текущая ситуация уже
позволяет разместить бумаги крайне позитивно.

После двух сессий распродаж перепроданность российского рынка велика, с текущих уровней возможно
формирование небольшого отскока вверх. Шорты рекомендовала бы закрыть, а длинные позиции наращивать
лишь в случае смены настроений в США, поскольку несмотря на перепроданность при столь стремительном
снижении индексов ловить «дно» не стоит. Тем более, завтра до открытия торгов на российском рынке выйдут
данные по индексу менеджеров по снабжению для производственного сектора Китая по данным HSBC, что
может оказать сильное влияние на котировки при открытии торгов завтра.

Лучше рынка смотрятся акции «ЛУКОЙЛа», акции выходили в плюс несмотря на преобладание негативных
настроений на рынке. Поддержку бумагам оказывает ожидание размещения на гонконгской бирже. К тому же
еще в начале июля стало известно о том, что компания запустила программу выкупа своих бумаг. На выкуп
планируется направить порядка $2,5 млрд. Вероятно, именно обратный выкуп со стороны компании оказывает
поддержку бумагам. Так, акции компании удерживаются в районе 1800 руб.

Обратить внимание стоит на акции «Магнита», которые в первой половине сессии торговались в плюсе, в то
время как индекс ММВБ снижался на протяжении всего дня. Завтра ожидается оглашение неаудированных
результатов за I полугодие, возможно, именно данное событие оказывает поддержку акциям. Так, акции
сегодня торгуются вокруг 21-дневной скользящей средней. В случае позитивных сигналов бумаги могут взять
курс на 4000 руб., при негативном сценарии – акции закрепятся ниже 3750 руб., что усилит распродажи.
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