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К покупке подешевевших акций лучше
присматриваться на следующей неделе
Торги на отечественном рынке акций на фоне сохраняющихся опасений в отношении пятничных данных
проходят в минусе. При этом отсутствие позитивных новостей также не поддерживает инвесторов. В
частности опубликованная сегодня статистика из еврозоны оказалась смешанной. Однако после
неоднократного тестирования индексом ММВБ 21-дневной скользящей средней (район 1385 пунктов) часть
утреннего снижения все же удалось скомпенсировать.

Смешанной оказалась и статистика по американской экономике, опубликованная во второй половине сессии.
Так, заявки на первичные пособия по безработице снизились больше ожиданий, однако число получающих
пособие оказалось выше прогнозов. Кроме того, превысило прогнозы и снижение цен на импорт и на экспорт.
Таким образом, новых сигналов к действиям статистика из США не подала. С технической точки зрения индекс
S&P500 в ходе вчерашней сессии тестировал нижнюю границу восходящего тренда с июня текущего года
(район 1335 пунктов). Негативная реакция зарубежных коллег на завтрашнюю отчетность банковского сектора
может привести к закреплению индекса ниже данного тренда, что откроет новый потенциал для снижения.
Так, ближайшей целью может выступить уровень 1320 пунктов. Напротив, если данные окажутся не столь
удручающими, то можно будет ожидать коррекционного отскока после нескольких сессий снижения.

В любом случае оглашение китайской статистики и отчетностей американских банков лучше переждать в
кэше. В случае закрепления индекса ММВБ ниже уровня 1380 пунктов, следующая поддержка будет
располагаться на уровне 1350 пунктов. Сопротивлением по рублевому индикатору является уровень 1400
пунктов. Также стоит отметить, что несмотря на то, что негативные ожидания отчасти заложены в котировки,
слабые данные краткосрочно все же могут оказать давление на фондовые площадки.

Хуже рынка сегодня торгуются акции банковского сектора в ожидании не слишком приятных отчетностей JP
Morgan и Wells Fargo. Так в лидерах снижения пребывали в частности акции ВТБ. Однако торопиться с
покупкой подешевевших акций я не рекомендую. Стоит отметить, что потенциал снижения по бумагам сектора
не исчерпан, поэтому разочаровывающие отчетности будут способствовать обновлению локальных
минимумов бумагами сектора.

Напротив, динамику лучше рынка демонстрируют некоторые бумаги российских металлургов. В частности
выделились акции Норникеля и «Северстали». Акциям ГМК дополнительную поддержку оказывает
сегодняшнее заседание совета директоров по вопросу уменьшения уставного капитала компании. Завтрашний
блок статистики по экономике Поднебесной в случае негативных данных может отодвинуть внутренние
факторы на второй план и оказать давление на акции сектора. В этом случае при закреплении акций ГМК ниже
уровня 5200 руб., следующей целью выступит психологическая отметка 5000 руб., а акции «Северстали»
возьмут курс на уровень 350 руб.

Акции нефтегазового сектора, несмотря на снижении в ходе сессии нефтяных котировок, также выглядели
относительно неплохо. Исключение составляли акции «Газпрома», торговавшиеся хуже рынка. В случае
ухудшения настроений, ближайшей поддержкой по акциям эмитента является уровень 150 руб. При
закреплении ниже, следующей целью выступит 148 руб. Сопротивлением является район 155 руб.
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