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Публикацию протоколов ФРС стоит встретить
в «кэше»
В течение торговой сессии индекс ММВБ преимущественно торговался в боковике 1400-1415 пунктов в
ожидании протоколов с последнего заседания ФРС, которые будут оглашены уже после закрытия торгов на
российском рынке. Ожидания столь важного события, раскрывающего настрой ФРС на новую программу
стимулирования американской экономики, станет важным фактором в формировании спекулятивных
настроений на рынке, поскольку все же наиболее важными событиями станут отчет по китайской экономике, а
также результаты компаний за II квартал, которые будут оглашены лишь в пятницу.

В течение сегодняшней сессии в моменте нисходящую тенденцию на рынке смогли сформировать новости из
Испании, поскольку при предоставлении помощи финансовому сектору владельцы «префов» и
субординированных облигаций банков могут понести убытки, поскольку стоимость данных инструментов
придется списать. Также к значимым колебаниям не смогли привести и данные по сальдо торгового баланса
США, поскольку инвесторы замерли в нерешительности и не спешат реагировать на подобные события.

Фьючерсы на нефть марки Brent в течение сессии торгуются волатильно и топчутся вокруг отметки $99 за
баррель, что не располагает к колебаниям российских индексов. Сформировать движение мешает как в целом
внешний фон, так и новости от ОПЕК. Организация оставила неизменным прогноз потребления нефти на
текущий год. Сегодня будут оглашены данные по запасам нефти и нефтепродуктов в США, напомню, что
данные от API оказались хуже прогноза и оказали негативное давление на «черное золото» и, соответственно,
на нефтяные котировки.

Отсутствие драйверов роста, царящая неопределенность и ожидание негативных новостей в пятницу все же
увели российский рублевый индекс ниже 1400 пунктов. Последний раз индекс ММВБ был ниже данной отметки
2 июля. «Быки» и «медведи» на российском рынке ведут активную борьбу за отметку 1400 пунктов по индексу
ММВБ с начала этой недели. Так, продавцы были более удачливы и несмотря на противостояние покупателей
все же смогли увести индекс ММВБ в более низкий ценовой диапазон. Удастся ли закрепиться на новых
отметках в краткосрочной перспективе - зависит от протоколов ФРС, далее все внимание будет направлено на
пятничные события.

Негативные ожидания по «Распадской» подтвердились: компания объявила о снижении добычи угля на 1% за
I полугодие. Но даже в таких показателях участники рынка увидели обнадеживающие тенденции: во II
квартале добыча увеличилась на 16%, что помешало сформировать резко-негативное движение в бумагах.
Акции компании сегодня попытались закрепиться выше локального сопротивления 88 руб., но попытка
оказалась неудачной. Наращивать «лонги» стоит при пробитии вверх 90 руб., что сформирует хороший
потенциал для роста бумаг с первой целью в виде отметки 94,02 руб., где располагается незакрытый гэп от 4
мая.

Акции «Ростелекома» как обыкновенные, так и привилегированные, подверглись сильным распродажам:
заявление министра связи и массовых коммуникаций Н.Никифорова о том, что приватизация компании в
краткосрочной перспективе маловероятна. «Обычка» и «префы» ушли в район 21-дневных скользящих
средних, которые проходят соответственно на отметках 115,36 руб. и 80,25 руб. От данных уровней
привлекательны лишь спекулятивные покупки, при пробитии поддержек – «лонги» рекомендую сокращать.
Наиболее интересным событием для компании станет оглашение отчетности за I квартал по МСФО в пятницу,
в связи с этим возможно акции «Ростелекома» в конце недели будут торговаться против рынка в случае если
корпоративные новости будут противоречить внешнему фону.

Обратить внимание стоит на акции ГМК «Норникель», поскольку завтра состоится заседание совета
директоров компании по вопросу уменьшения уставного капитала.
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