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Шансы «медведей» на развитие нисходящего
тренда высоки
Открытие торгов на российском рынке вновь пройдет при нейтральном внешнем фоне. Фьючерс на индекс
S&P500 предпринял попытку пробить сопротивление 1350 пунктов, но преодолеть важную отметку не удалось.
Стоимость фьючерса на нефть марки Brent поднималась к $101 за баррель, но столь резкий скачок вскоре
был зафиксирован и уже сегодня фьючерсы вновь торгуются чуть выше $98 за баррель.

Технический отскок вверх был преимущественно связан с оглашением итогов заседания Еврогруппы, согласно
которым первый транш финансовой помощи Испании в размере 30 млрд евро будет предоставлен до конца
июля. К тому же были смягчены требования к бюджетному дефициту: так, страна может снизить данный
показатель до 3% до 2014 года, таким образом Испания получила годовую отсрочку. Председатель
Еврогруппы также заявил о том, что программа помощи банковскому сектору Испании может быть утверждена
уже в 20-х числах июля, когда планируется провести очередное заседание. Пара евро/доллар на данных
новостях вновь перешагнула отметку 1,23, ослабление доллара к евро сформировало скачок на сырьевом
рынке – фьючерс на нефть марки Brent пробил $100 за баррель. Но итоги встречи Еврогруппы довольно
быстро отошли на второй план с учетом насыщенности внешнего фона.

По итогам первой сессии недели американские индексы закрылись в отрицательной зоне: индекс Dow Jones
потерял 0,28%, индекс S&P500 – 0,16%. Индексы США в течение сессии консолидировались, резких колебаний
не наблюдалось, поскольку участники рынка ждали оглашения первой отчетности, принадлежавшей Alcoa.
Результаты деятельности данной компании обычно не задают общего тренда, но в то же время являются
своеобразной точкой отсчета. Как и предполагалось, результаты деятельности компании не поддержали
«быков», несмотря на то, что квартальные итоги оказались чуть лучше ожиданий. Скорректированная прибыль
на акцию по итогам II квартала составила 6 центов, а не 5 центов как прогнозировалось. В I квартале компания
получила чистую прибыль в размере 9 центов, а по итогам II квартала – убыток в размере $2 млн. Компания
объявила о том, что производственные мощности за II квартал сократились на 390 тыс. тонн алюминия, при
этом производство глинозема планируется завершить до конца 2012 года. Сохранение тренда сокращение
мощностей является негативным фактором.

Также «быков» не поддержала и китайская статистика, оглашенная сегодня. Данные оказались смешанными:
если экспорт вырос на 11,3%, а не на 10,6% как планировалось, то импорт увеличился лишь на 6,3% против
прогнозируемых 11,0%. Статданные главным образом негативно повлияли на сырьевые рынки, вызвав
значительную коррекцию. Кроме того, на стоимость «черного золота» повлияли новости о прекращении
забастовки в Норвегии, начавшейся еще 24 июня, что вновь вернуло фьючерс на нефть марки Brent в район
$98 за баррель.

Таким образом, настроения преимущественно коррекционные: снижаются американские фьючерсы и
фьючерсы на нефть. Индекс ММВБ имеет шанс протестировать психологический уровень 1400 пунктов, где
проходит 10-дневная скользящая средняя. «Медвежий» тренд сегодня может развиться из-за старта долговых
аукционов в США, что может увести индексы на более низкие уровни.

Из событий сессии стоит выделить слушания в Германии по вопросу ESM, а также промпроизводство во
Франции и Великобритании.
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