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Локальная перекупленность рынка акций и
отсутствие драйверов роста располагают к
фиксации прибыли
Неопределенность настроений мешала формированию тренда в течение сессии, в связи с чем торги
проходили преимущественно в боковике. Значительные колебания отсутствовали как на мировых рынках, так
и на российских площадках. Фьючерс на индекс S&P500 застыл вблизи 1360 пунктов, на отечественном рынке
по индексу ММВБ аналогичным уровнем выступила отметка 1400 пунктов. Судьба данных уровней будет
зависеть от американской статистики, которая выйдет в 18:00 мск. В случае позитивной тенденции «лонги»
рекомендовала бы закрывать, поскольку статистика приведет лишь к формированию краткосрочного движения
на рынке, в связи с чем «медведи» вскоре могут организовать контратаку из-за отсутствия новых драйверов
роста.

В течение дня выходила статистика по европейскому региону, которая инвесторами была проигнорирована.
Во-первых, уровень безработицы в еврозоне вырос до 11,1%, что совпало с ожиданиями. Во-вторых, вышли
данные по индексу активности в производственном секторе еврозоны, но влияние их на рынок оказалось
неоднозначным. Индекс составил 45,1 пункта, хотя прогнозировалось более низкое значение индекса, а
именно 44,8 пункта. Но все же статистика является слабой, поскольку показатель далек от 50 пунктов, что
говорит о снижении производственной активности. Нейтральная реакция объясняется тем, что по итогам
саммита ЕС были приняты меры по стимулированию экономики, и к тому же уже в четверг на заседании ЕЦБ
может быть понижена ставка рефинансирования, что является главной надеждой для «быков».

Техническая картина на российском рынке стабильна: индекс ММВБ штурмует 1400 пунктов. При
благоприятном сценарии далее целью станет 200- и 100-дневные скользящие средние, которые
располагаются в районе 1450 пунктов. При волне фиксации прибыли рублевый индикатор может вернуться к
10-дневной скользящей – район 1360 пунктов.

Корпоративный фон сегодня не насыщен, в связи с чем динамика бумаг преимущественно определяется
общими тенденциями и техническими сигналами. Так, в лидерах роста продолжают прибывать акции
банковского сектора: акции Сбербанка и акции ВТБ. Тем не менее, стоит отметить, что и фиксация прибыли в
данных бумагах обычно проходит более активно.

Несмотря на слабую статистику по китайскому региону сегодня хорошо подрастают акции металлургов,
поскольку негативные показатели о состоянии экономики могут привести к стимулирующим мерам со стороны
Народного банка Китая. Целью для роста акции «Северстали» является отметка 400 руб., где располагаются
200- и 100-дневные скользящие средние, от данного уровня «лонги» стоит сокращать. Акции ММК торгуются в
боковике, сформированном еще в конце мая. Верхней границей является отметка 9,5 руб., выше которой в
июне бумагам закрыться не удавалось. При удержании данной отметки целью станет 10,0 руб. и лишь после
пробития данного уровня в бумаги может вернуться былой инвестиционный спрос.

В лидерах роста также прибывают акции «РусГидро» и ФСК ЕЭС, которые сегодня наравне с индексом ММВБ
пытаются пройти важные сопротивления. Для «РусГидро» важной отметкой является 21-дневная скользящая
средняя – 81,7 коп., для ФСК ЕЭС – 20 коп. При пробитии данных уровней бумаги компаний могут устремиться
соответственно к 85 коп. и 22,64 коп. (незакрытый гэп от 23 мая).
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