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Индекс ММВБ может уже в начале июля
пробить 1400 пунктов
«Быки» на протяжении всей последней сессии июня находились в явном численном преимуществе как на
российском, так и на всех мировых фондовых площадках. Драйвер роста в виде изменения схемы поддержки
банков Европы отыгрывался весь день и даже слабая статистика по личным расходам и доходам в США не
привела к смене настроений: данные за май совпали с прогнозами, а вот расходы населения за апрель были
пересмотрены с 0,3% до 0,1%. Слабая статистика продолжает рассматриваться как повод для
стимулирования американской экономики. Кроме статданных в пользу QE3 говорили и заявления Дадли,
который отметил слабость рынка жилья и замедление роста экономики США из-за европейских долговых
проблем. К тому же представитель ФРС вновь подчеркнул готовность ФРС вмешаться в случае
необходимости. Данные заявления особенно актуальны в связи с тем, что в конце июля состоится очередное
заседания ФРС, в связи с чем на протяжении всего месяца слабая американская статистика может
восприниматься позитивно.

Индекс ММВБ сегодня преодолел ряд локальных сопротивлений. Основной целью по индикатору является
круглая отметка 1400 пунктов. На мой взгляд, оставаться на выходные в позициях не стоит: к выходу в кэш
располагает не продолжающийся саммит ЕС, а оглашение статистики по китайскому региону. В первый день
июля выйдут данные по индексу менеджеров по снабжению, причем по прогнозам показатель может оказаться
ниже психологической отметки 50 пунктов.

В начале июля у «быков» есть шансы преодолеть круглую отметку по индексу ММВБ: одним из поводов может
стать заседание ЕЦБ, которое состоится в четверг. По прогнозам ставка может быть снижена на 0,25% до
0,75%, что стало бы очередной мерой по борьбе с долговым кризисом и стимулированием экономики. Из
американских событий ключевым станет отчет по рынку труда, который выйдет в первую пятницу месяца.
Статистика, скорее всего, будет рассматриваться на возможность «включения печатного станка», в связи с
чем реакции на негативные данные может не последовать. Из важных событий первой половины июля можно
выделить сезон квартальных отчетностей, который начнется 9 июля с результатов компании Alcoa.

На данных новостных факторах рублевый индикатор может пройти отметку 1400 пунктов и устремиться к 200-
дневной скользящей средней – 1450 пунктов. Для фьючерса на индекс S&P500 аналогичным уровнем
является отметка 1360 пунктов, пробитие которой может привести к достижению 1400 пунктов.

Обратить внимание стоит на акции «Ростелекома», поскольку в понедельник компания представит свою
квартальную отчетность. В преддверии данного события, а также на общем позитиве, как обыкновенные, так и
привилегированные акции компании устремились к сопротивлениям. По обыкновенным бумагам локальным
сопротивлением является 118 руб., по привилегированным – район 235 руб. Далее важными уровнями станут
соответственно 120 руб. и 240 руб. Данные отметки для бумаг важны с точки зрения формирования будущих
трендов, в случае их пробития и успешного закрепления в новых ценовых диапазонах потенциал для роста
увеличится вместе с инвестиционной привлекательностью.
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