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Инициатива может перейти в руки
«медведей» до решений по Греции
В начале торговой сессии «медведи» могут взять инициативу в свои руки: столь долгожданные итоги
заседания ФРС не смогли вернуть «быков» на рынок. Так, уже сегодня фьючерсы на американские индексы
снижаются, и фьючерс на индекс S&P500 торгуется ниже 1350 пунктов. Негативное давление на российский
рынок также окажет динамика цен на «черное золото»: стоимость нефть марки Brent составляет около $92 за
баррель, что лишь усилит позиции «медведей». Таким образом, коррекция вниз по индексу ММВБ от
психологического уровня 1400 пунктов может быть продолжена.

Согласно итогам заседания ФРС ставка, как и ожидалось, была сохранена на чрезвычайно низком уровне 0-
0,25%. Тем не менее, ФРС решила придерживаться высокостимулирующей политики, и первым шагом стало
продление операции Твист до конца года, на данную цель ФРС выделила дополнительно $267 млрд. Ранее
предполагалось, что данная программа завершится 30 июня. ФРС к тому же сменила оценки американской
экономики на более низкие по сравнению с апрелем. Однако реакция рынков на данные события оказалась
негативной: участники рынка надеялись на приток новой ликвидности на рынок в виде QE3 и, соответственно,
ждали хотя бы намеков на данное событие. Операция Твист не внушает доверия инвесторам, в связи с чем
закрытие американского рынка состоялось в небольшом минусе: Dow Jones потерял 0,1%, S&P500 – 0,2%.

Дополнительное давление оказывает статистика по китайской экономике: по предварительным данным индекс
менеджеров закупок HSBC в июне составил 48,1 пункта, что является минимумом за последние семь месяцев.
Столь слабая статистика негативно сказалась на сырьевых котировках и лишь усилила влияние не
оправдавшихся ожиданий на ФРС.

Индекс ММВБ накануне закрылся вблизи важной поддержки 1375 пунктов. Далее поддержкой станет 10-
дневная скользящая средняя – около 1350 пунктов. Следующее целью является 21-дневная скользящая –
около 1325 пунктов. Сопротивлением остается круглая отметка 1400 пунктов.

Сегодняшняя сессия насыщена на события. Кроме продолжающегося влияния ФРС настроения участников
рынка также будут определять статистические данные. В первой половине сессии будут оглашены данные по
европейским экономикам, в частности, предварительные индексы менеджеров по снабжению как для
обрабатывающей промышленности, так и для сферы услуг в еврозоне. Интерес также представляют
розничные продажи в Великобритании. Во второй половине сессии выйдут недельные заявки на получение
пособия по безработице в США, индекс деловой активности для производственного сектора ФРБ
Филадельфии, а также продажи на вторичном рынке жилья США.

Также сегодня состоится встреча министров финансов еврозоны, на которой будут присутствовать главы МВФ
и ЕЦБ. Завтра состоится аналогичная встреча, но уже в более расширенном составе. После того, как лидер
«Новой демократии» был назначен премьер-министром Греции, участникам рынка следует ожидать принятия
решений по смягчению требований к античной стране, что поддержало бы спрос на рисковые активы.

Для российского рынка важным событием станет начало Петербургского международного экономического
форума, что может сказаться на ряде российских бумаг.

В целом ситуация после итогов заседания ФРС обострилась: драйверов для пробития сопротивлений нет, в
связи с чем позиции «медведей» могут усилиться.
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