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Распродажи в преддверии ФРС могут быть
лишь незначительными
В начале торговой сессии индекс ММВБ протестировал сопротивление 1390 пунктов, но закрепиться выше
данной отметки не удалось. Фьючерсы на американские индексы на фоне позитивных итогов греческих
выборов подобрались к сопротивлениям, дожидаясь новой порции новостей, которая оказалась негативной.

Внимание инвесторов с Греции сегодня переключилось на испанскую экономику, а именно на банковский
сектор: доля просроченных кредитов у испанских банков выросла до максимума с 1994 года, что стало
негативным сигналом и сменило настроения инвесторов. Пара евро/доллар отреагировала значительным
снижением и, если на греческом позитиве пара ушла выше 1,27, то на испанских новостях вплотную подошла
к 1,26. Отрицательно это сказалось и на сырьевом рынке: фьючерс на нефть марки Brent устремился к $96 за
баррель. Таким образом, если пара евро/доллар торгуются хотя бы в районе тех отметок, при которых
закрывался российский рынок в пятницу, то фьючерсы на нефть марки Brent торгуются уже существенно ниже
аналогичных уровней.

Несмотря на негатив, поступающий с сырьевого рынка, индекс ММВБ удерживается в небольшом плюсе.
«Быкам» поддержку оказывает ситуация на американском рынке, где фьючерсам на индекс S&P500 не
удалось с первого раза уйти ниже важного уровня 1330 пунктов.

Далее на ход торгов может повлиять индекс рынка жилья в США, который выйдет в 18:00 мск. Наиболее
важными на ближайшее время могут оказаться новости с саммита G20, стартовавшего сегодня. В связи с
напряженной ситуацией в мировой финансовой системе, участники рынка рассчитывают на совместные шаги
Центробанков, позволивших продолжить волну роста. В противном случае, все внимание инвесторов будет
переключено на заседание ФРС, итоги которого выйдут в среду после закрытия торгов. Соответственно, вряд
ли в преддверии данного события на рынках может быть сформировано резко нисходящее движение в
отсутствии информационных поводов.

Лучше рынка сегодня смотрятся акции банковского сектора: как обыкновенные акции Сбербанка, так и ВТБ
прибавляют более 1,5%. Основной рост данных бумаг пришелся на утренний гэп, после чего в бумагах
наблюдалось преимущественно боковое движение. В случае, если фьючерс на S&P500 все же пройдет 1330
пунктов, то негативные настроения в российских банковских бумагах усилятся. Пока же ухудшение внешнего
фона, причем произошедшее на негативных новостях по банковскому сектору Испании, акции успешно
игнорируют.

Хуже рынка на протяжении сессии смотрятся акции нефтегазового сектора на фоне стремительного падения
цен на нефть: если акции «Газпрома» и «ЛУКОЙЛа» удерживаются в небольшом плюсе, то акции «Роснефти»
уже ушли в отрицательную зону. На акции «Роснефти» дополнительным фактором для коррекции является
опережающий рост в конце прошлой недели, спровоцированный возможным увеличением дивидендов.
Поддержкой для акций является 21-дневная скользящая средняя 198,86 руб. Сопротивлением остается район
205 руб.

Акции ФСК ЕЭС сегодня нейтрально отреагировали на тот факт, что ФАС разрешила компании стать
исполнительным органом «Холдинга МРСК». Обратной стороной медали стало выдвинутое условие об
отчуждении сбытовых компаний. Акции ФСК ЕЭС на протяжении последних нескольких сессий торгуются
вблизи сопротивления 0,20 руб., при пробитии которого целью станет район 0,233 руб.
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