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Реакция на греческие выборы может быть
лишь спекулятивной, тренд зависит от ФРС
Последняя торговая сессия уходящей недели сложилась удачно для фондовых «быков», которые на
протяжении всего дня отвоевывали новые высоты на фоне роста ожиданий на намеки стимулирования
американской экономики от ФРС, ведь заявление Б. Бернанке может стать ключевым событием середины
следующей недели. Также инвесторы уже более благоприятно воспринимают и грядущие парламентские
выборы в Греции, политическая напряженность вокруг данного события существенно снизилась, особенно
после курсирующих слухов о том, что европейские лидеры могут пойти на уступки в отношении Греции и
сократить требования, предъявляемые ранее к этой стране для предоставления финансовой помощи.

Статданные по американской экономике, оглашенные сегодня, оказались слабее прогнозов.
Промпроизводство в мае сократилось на 0,1%, хотя ожидалось повышение на ту же величину. Что касается
апрельских данных, то показатель был пересмотрен с 1,1% до 1,0%, что также свидетельствует не о столь
быстром восстановлении американской экономики, как говорилось ранее. Данные по спросу нерезидентов на
активы США также не дотянули до прогноза и оказались в 1,8 раза хуже ожиданий. В итоге, поводов для
стимулирования экономики США становится все больше. До конца сессии на ход торгов еще могут повлиять
предварительные данные по индексу доверия потребителей по данным Мичиганского университета.
Традиционно, данный показатель существенно сказывается на настроениях инвесторов, но с учетом
экспираций, а также неоднозначности толкования из-за надежд на QE3 статистика может оказаться менее
значимой, чем обычно.

Несмотря на то, что в течение сессии индексу ММВБ удалось подрасти, повышение проходило довольно
плавно и без существенных колебаний. Данная динамика рублевого индикатора объясняется сегодняшней
экспирацией фьючерсов на индекс РТС. Причем аналогично торгуются и фьючерс на индекс S&P500, который
на протяжении дня не решается пробить отметку 1340 пунктов. Рост сдерживает экспирация опционов, что
также не располагает к значительным движениям на рынке. Так, на следующей неделе период экспираций уже
не будет сдерживать ни фондовых «быков», ни «медведей».

Наиболее важным событием ближайшего будущего являются парламентские выборы в Греции, исход которых
может поспособствовать формированию тренда. В случае позитивного исхода, а именно если большинство
мест в парламенте получат ПАСОК и Новая демократия, позиции «быков» лишь усилятся, и выход из узкого
боковика может произойти наверх. Так, целью для роста станет район 1450-1470 пунктов по индексу ММВБ
(100- и 200-дневные скользящие средние). Если же большинства мест коалиционные партии вновь не получат,
то рублевый индикатор может устремиться к круглой отметке 1300 пунктов и, далее, к минимуму года (1240
пунктов). Но даже при негативном сценарии развития событий данные поддержки под напором «медведей»
могут устоять, поскольку возможность залития проблем «свежими» долларами удержит от значимых
распродаж. Скорее всего, худший сценарий развития событий в Греции будет отыгрываться лишь
спекулятивно, а основной тренд зададут все же итоги заседания ФРС.

Российский индекс сегодня преимущественно рос за счет бумаг «Роснефти», которые прибавили более
процента за счет обсуждений дивидендных планов на будущий год. Руководитель компании И. Сечин обещал
президенту РФ В. Путину постараться увеличить дивидендные выплаты с текущих 11,5% до 25% чистой
прибыли. На данном известии акции «Роснефти» пробили вверх психологический барьер 200 руб. и пытаются
удержаться выше него. Далее сопротивлениями для акций станут отметки 201,5 руб. и 205 руб.
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