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Желание вытянуть рынок акций вверх
натолкнулось на понижательные риски
Отечественный рынок акций в первой половине сессии на негативном внешнем фоне опускался к
психологической отметке 1300 пунктов по индексу ММВБ. Не добавляли оптимизма участникам торгов, в
частности, слабая статистика по индексу доверия к экономике еврозоны, а также итоги размещения
итальянских бондов. Так, Италии в ходе аукциона удалось привлечь средств меньше, чем было
запланировано, а доходность выросла. Подливал масла в огонь и рост доходностей испанских бондов. Кроме
того, ЕЦБ опроверг поступившие слухи об обсуждении рекапитализации испанских банков. Помимо всего
прочего по результатам очередных опросов в Греции партия «Новая демократия» вновь демонстрирует
лидирующие позиции, однако партия «СИРИЗА», занимающая второе место и выступающая против
соблюдения договоренностей с ЕС и МВФ, завоевывает все большее количество голосов. Таким образом,
неопределенность в греческом вопросе все еще высока, что сковывает инвесторов в масштабах торговых
операций.

Несмотря на довольно негативный фон, российские инвесторы не спешили сдавать рубеж 1300 пунктов по
индексу ММВБ. Стоит отметить, что в моменте поддержку фондовым площадкам оказали заявления
представителей ЕС о возможности рассмотрения вопроса прямой рекапитализации банков Европейским
стабилизационным механизмом.

Ближе к окончанию торгов некоторое влияние на настроения инвесторов может оказать публикация статистики
по незавершенным сделкам по продажам американского жилья, однако все же более значимая статистика
будет опубликована в пятницу. В частности, отчет с американского рынка труда может разрешить вопрос
ждать ли продолжения отскока на российском рынке или все же вчера была предпринята отчаянная
неудачная попытка вытянуть рынок со дна. В целом агрессивные инвесторы могут рискнуть перенести
купленные на просадке спекулятивные позиции на завтра, однако понижательные риски довольно высоки.
Ближайшим сопротивлением по рублевому индикатору выступает отметка 1330 пунктов.

Благодаря негативным внешним сигналам динамику хуже рынка сегодня демонстрировали акции банковского
сектора. Так, в лидеры снижения вырвались акции ВТБ. Акции эмитента вернулись под 10-дневную
скользящую среднюю, долгое время выступавшую в роли сопротивления, что лишь усилило негативные
настроения. Ближайшей поддержкой по бумагам эмитента выступает уровень 5,3 коп., закрепление ниже
которого может поставить целью переписывание локального минимума (5,214 коп.). В случае стабилизации
внешнего фона акции эмитента могут вновь протестировать отметку 5,5 коп.

Несмотря на негативные сигналы с нефтяного рынка (фьючерс на нефть марки Brent опускался ниже отметки
$105 за баррель) динамику лучше рынка сегодня демонстрировали акции «Роснефти» и «Газпрома».
Поддержку бумагам газового монополиста оказывали заявления господина Шаталова о допущении со стороны
Минфина возможности пересмотра НДПИ на газ. В свою очередь вероятность более благоприятного
налогового режима способствовала тестированию акциями эмитента значимого сопротивления 150 руб.
Закрепление выше указанной отметки поставило бы целью 21-дневную скользящую среднюю (152,4 руб.).
Кроме того, «Газпром» планирует возобновить переговоры с Китаем в ближайшее время, что также является
позитивным фактором. В целом новости умеренно-позитивны, однако, только на их фоне акции эмитента не
смогут демонстрировать динамику против рынка. Значимой поддержкой по бумагам выступает отметка 145
руб.
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