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Перенос спекулятивных лонгов по акциям
довольно рискован из-за отсутствия
покупателей на российском рынке
Торги на отечественном рынке акций проходят волатильно. В первой половине дня давление на настроения
инвесторов оказали новости из Европы. Так, вышли слабые данные по индексу делового доверия в Германии
и по деловой активности в промышленности еврозоны. Также разочаровать участников торгов смогло и
ухудшение показателя ВВП Великобритании за I квартал. В результате индекс ММВБ переписал годовой
минимум, вплотную приблизившись к отметке 1240 пунктов. Однако преимущественно «боковой» характер
американских фьючерсов все же позволил индексу ММВБ скомпенсировать утренние потери.

Во второй половине сессии была опубликована статистика по экономике США, оказавшаяся смешанной. Так,
заказы на товары длительного пользования в США выросли на 0,2%, как и ожидалось. Однако за предыдущий
период данные были пересмотрены в лучшую сторону. Недельные данные с рынка труда в целом оказались
хуже ожиданий. Нейтральная статистика в совокупности с отсутствием очередных новостей из Греции может
способствовать позитивному завершению торгов на американских площадках. К тому же сегодня последний
день долговых аукционов в США, что снижает давление на американский рынок акций. Однако с учетом того,
как в последние дни российский рынок не спешит реагировать на сигналы из США, перенос спекулятивных
лонгов выглядит довольно рискованно. Таким образом, менее рискованным инвесторам я бы рекомендовала
зафиксировать прибыль по спекулятивным лонгам. Ближайшим сопротивлением по индексу ММВБ выступает
отметка 1280 пунктов, далее 1300 пунктов. На мой взгляд, попытки отскока на российском рынке акций
выглядят вполне реальными, но сценарий очередного тестирования 1240 пунктов все еще в силе: любая
негативная новость, в частности, в отношении Греции способна придать силы «медведям».

В лидеры роста сегодня вырывались обыкновенные акции «Татнефти». Поддержку акциям эмитента
оказывает, в частности, техническая перепроданность. Стоит отметить, что за последние пару лет отскок
после коррекционного снижения, в частности на фоне отсечки реестра, проходил именно в двадцатых числах
мая. Таким образом, инвесторы терпимые к риску, могут удерживать бумаги эмитента в портфеле. При этом,
на мой взгляд, краткосрочные покупки акций «Татнефти» пока все же выглядят непривлекательно:
сохраняющийся по бумагам нисходящий тренд создает существенные риски. Ближайшей поддержкой по
«обычке» является уровень 150 руб., сопротивлением – 165 руб.

Среди корпоративных событий можно выделить отчетность «Северстали» по МСФО за I квартал 2012 года.
Если по показателю чистой прибыли данные превзошли ожидания, то показатель EBITDA не дотянул до
прогнозов, что разочаровало инвесторов. В результате акции эмитента сегодня демонстрируют динамику хуже
рынка. Ближайшим сопротивлением по бумагам выступает отметка 370 руб., вблизи которого проходит 21-
дневная скользящая средняя. Поддержкой выступает отметка 340 руб., закрепление ниже которой откроет
дорогу на годовой минимум (330 руб.).
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