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У фондовых «быков» есть шанс организовать
контрнаступление, но рынок остается
«медвежьим»
Индекс ММВБ сегодня устремился в район годового минимума, не устояв под давлением внешнего негатива.
Сегодняшняя динамика рублевого индикатора в очередной раз подтвердила тот факт, что рынок остается
«медвежьим», и наблюдавшаяся передышка была связана лишь с техническими факторами – высокой
перепроданностью и закрытия «шортов» в отсутствии дополнительного негатива. Новостной фон в течение
дня был неблагоприятен. Инвесторов разочаровали розничные продажи Великобритании, снижение которых в
апреле оказалось максимальным за последние пару лет. Также участников рынка не поддержала и
неизменность денежно-кредитной политики Банка Англии.

Основные опасения инвесторов все же прикованы к долговым проблемам европейского региона, а именно к
неформальному саммиту ЕС. Риски повышаются из-за противоположных позиций представителей Франции и
Германии по вопросу выпуска единых европейских облигаций: если новый президент Франции сторонник
данного предложения, то Германия высказывается резко против. Сегодня облигации Германии обновили
исторические минимумы, что лишь усиливает позицию страны против единых облигаций, поскольку единые
займы стране финансово не выгодны. Инвесторы ждут новостей: вынесен ли вопрос о единых облигациях на
обсуждение и если «да», то пришли ли европейские лидеры к единому мнению, что маловероятно.

Под конец торгов были оглашены данные по продажам на вторичном рынке жилья США, которые поддержали
мировые индексы. Рост показателя составил 3,3%, а не 2,1% как ожидалось, к тому же были пересмотрены в
сторону повышения мартовские показатели. Так, продажи на первичном рынке жилья оказались для «быков»
также позитивны, как и показатели по вторичному рынку, оглашенные накануне.

В четверг события могут развиваться по более позитивному сценарию для «быков», поскольку обычно третий
день американских долговых размещений сопровождается хотя бы внутридневным ростом. Исходя из данных
наблюдений, переносить позиции на завтра рискованно, но возможно уже в начале дня «быкам» будет
предоставлен шанс на формирование отскока после сегодняшней просадки.

Завтра до открытия торгов будут оглашены предварительные данные по индексу менеджеров по снабжению
для обрабатывающей промышленности HSBC. Возможно, негативные данные могут даже порадовать
инвесторов в свете последних заявлений о позитивной оценке китайского правительства стимулирования
экономики страны. Так, слабая статистика вновь повысит ожидания по смягчению денежно-кредитной
политики, что обычно позитивно сказывается как на сырьевых, так и на фондовых рынках.

В четверг «Северсталь» огласит квартальную отчетность по МСФО. Сегодня акции компании тестируют
поддержку 350 руб., удержание которой станет позитивным сигналом. В случае формирования технического
отскока ближайшей целью станет закрытия гэпа, сформированного сегодня на старте торгов – 367,00 руб. и
далее – 21-дневная скользящая средняя – 373 руб. В случае пробития 350 руб. акции имеют шанс вернуться к
минимуму – 330 руб.

Лучше рынка сегодня смотрятся акции «Уралкалия» на фоне новостей о признании законности объединения
компании с «Сильвинитом». Тем не менее акции продолжают торговаться в нисходящем тренде. Важным
уровнем поддержки для акций является 210 руб. Уровнем сопротивления – 21-дневная скользящая средняя,
которая совпадает с верхней границей нисходящего канала (218 руб.), от данной отметки «лонги» стоит
сокращать.
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