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Ряд факторов препятствует реализации
полноценного отскока на рынке акций
Торги на отечественном рынке акций проходят сегодня волатильно. Так, утренний рост был полностью
скомпенсирован уже в первой половине сессии. В качестве негативных факторов выступили ухудшение
прогнозов по темпам роста ВВП еврозоны со стороны ОЭСР, итоги размещения испанских бондов, а также
данные по потребительской инфляции в Великобритании. Не обрадовало российских инвесторов и сообщение
о понижении рейтинга Японии агентством Fitch. Однако сохраняющаяся перепроданность в совокупности с
консолидацией фьючерсов на индексы США сдержала индекс ММВБ от более существенной просадки.

Стоит отметить, что с технической точки зрения вчерашний отскок на американских площадках может быть
продолжен. Так, на дневном графике индекса Dow Jones была сформирована свечная модель «бычье
поглощение», являющаяся сигналом к возможной смене тренда. Однако вероятный отскок все же может
сдержать ряд факторов, в частности старт долговых аукционов в США, а также противоречия между
Германией и Францией в отношении выпуска единых европейских облигаций. В случае если по итогам
саммита ЕС компромисса в данном вопросе не будет достигнуто, то это может негативно отразиться на
настроениях инвесторов. Помимо всего прочего существуют определенные риски на фоне встречи Ирана с
инспекторами в отношении ядерной программы страны. Если проверка удовлетворит инспекторов, то
котировки «черного» золота могут оказаться под давлением. Таким образом, переносить спекулятивные
позиции на завтра рискованно. Ближайшей поддержкой по индексу ММВБ выступает отметка 1280 пунктов,
сопротивлением – 1320 пунктов.

Динамику лучше рынка демонстрировали сегодня акции «Газпрома». Помимо технических факторов в виде
сохраняющейся существенной перепроданности, поддержку также оказали внутренние новости. Так, совет
директоров газового монополиста согласился с предложением правления о размере дивидендов (8,97 руб. на
акцию). Кроме того, поступили сообщения о выходе первой нитки «Северного потока» на полную загрузку. В
результате акции эмитента вплотную подобрались к сопротивлению на уровне 145 руб. С учетом
сохраняющихся рисков возобновления снижения, в районе данного уровня я бы рекомендовала фиксировать
прибыль по лонгам. Поддержкой по акциям является психологическая отметка 140 руб.

Среди других компаний сектора можно выделить акции «Роснефти» и «Транснефти», вырвавшиеся сегодня в
лидеры роста. Акции «Роснефти» нагоняют вчерашний рост рынка на фоне будущего назначения И.Сечина
главой правления компании, а привилегированные акции «Транснефти» демонстрируют коррекционный отскок
вверх на фоне серьезной перепроданности. С технической точки зрения «префы» «Транснефти» могут
продолжить отскок наверх, но говорить о развороте тренда пока что не приходится. Таким образом, отскок в
бумагах желательно использовать для закрытия спекулятивных лонгов.

Из корпоративных новостей можно отметить возможный размер дивидендов по акциям «Аэрофлота»: 1,8 руб.
на акцию. Таким образом, текущая дивидендная доходность на акцию составляет порядка 4%, однако реестр
был закрыт ранее, поэтому новость не оказывает существенной поддержки бумагам эмитента. В случае
негативного внешнего фона акции эмитента могут вновь протестировать значимый уровень поддержки 40 руб.,
закрепление ниже которого откроет дорогу в район 32 руб. На мой взгляд, акции эмитента выглядят довольно
привлекательными на среднесрочную перспективу, поэтому рекомендую подбирать их на просадках.
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